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Ternium Anuncia Resultados para el primer trimestre de 2009

Luxemburgo, Mayo 4 de 2009 – Ternium S.A. (NYSE: TX) anunció el día de hoy sus resultados para el 
primer trimestre que termina en Marzo 31 de 2009. 

La información financiera y operacional contenida en este reporte de prensa está basado en los estados 
financieros consolidados de Ternium S.A. preparados de acuerdo con los International Financial 
Reporting Standards (IFRS) y se presentan en dólares americanos y en toneladas métricas.

Resumen de Resultados al Primer Trimestre de 20091

1T 2009

Despachos (toneladas) 1,504,000 1,547,000 -3% 2,088,000 -28%
Ventas Netas (US$ millones) 1,174.7 1,721.1 -32% 1,942.6 -40%
Utilidad (pérdida) de Operación (US$ millones) (26.5) 186.3 -114% 359.4
EBITDA (US$ millones) 95.0 281.1 -66% 464.4 -80%
Margen EBITDA (% de las ventas) 8% 16% 24%
EBITDA por Ton, Aceros Planos y Largos (US$/ton) 55 158 -65% 212 -74%
Resultado neto de cambios de moneda extranjera (US$ millones) (160.5) (622.5) 40.2
Operaciones Discontinuadas (US$ millones) - - 159.9
Utilidad (pérdida) Neta (US$ millones) (117.0) (348.5) 480.7
Utilidad (pérdida) Neta del Interés Mayoritario (US$ millones) (93.2) (334.0) 422.1
Utilidad (pérdida) por ADS (US$) (0.46) (1.67) 2.11

4T 2008 1T 2008

• EBITDA2 de US$95.0 millones en el primer trimestre de 2009, 66% de disminución en la 
comparación versus el trimestre anterior, dado que el ingreso por tonelada cayó US$301
comparado con el cuarto trimestre de 2008, mientras que el costo de operación por tonelada se 
redujo US$197.

• Pérdida por American Depositary share (ADS)3 de US$0.46 en el primer trimestre de 2009, que 
incluye US$0.86 de una pérdida cambiaria por ADS que no representa flujo de efectivo por la 
deuda denominada en dólares de la subsidiaria Mexicana de Ternium. 

  
1 Los resultados de las operaciones de Sidor se muestran como Operaciones Discontinuadas.  Las Operaciones Discontinuadas 

también incluyen resultados de los activos no esenciales en Estados Unidos que fueron vendidos en el primer trimestre de 
2008.

2 El EBITDA en el primer trimestre de 2009 es igual a la pérdida de operación de  US$26.5 millones más depreciaciones y 
amortizaciones de US$94.4 millones y cargos relacionados con la desvalorización de activos intangibles por US$27.0 millones.

3 Cada American Depositary Share (ADS) representa 10 acciones comunes de Ternium. Los resultados están basados en un 
promedio ponderado de acciones comunes en circulación de 2,004,743,442.
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• Flujo de efectivo libre4 de US$341.0 millones en el primer trimestre de 2009, dado que Ternium 
redujo sus inventarios de acero en 366,000 toneladas y las inversiones en activo fijo en 60% con 
respecto al cuarto trimestre de 2008.

• La deuda financiera neta5 de US$1.8 miles de millones al cierre del primer trimestre de 2009, una 
reducción de US$345.4 millones comparado con el cierre del cuarto trimestre de 2008.

La utilidad de operación de Ternium en el primer trimestre de 2009 fue una pérdida de US$26.5 
millones, comparada con una ganancia de US$186.3 millones en el cuarto trimestre de 2008, 
principalmente relacionada a un menor margen bruto.  Adicionalmente, la pérdida de operación en el 
primer trimestre de 2009 incluye una pérdida de US$123.1 millones relacionada con una desvalorización 
de inventarios comparada con US$68.3 millones también relacionado con una desvalorización de 
inventarios en el cuarto trimestre de 2008. El ingreso por tonelada se redujo US$301 en el primer 
trimestre de  2009 comparado con el cuarto trimestre de 2008, mientras que el costo de operación por 
tonelada disminuyó US$197.

La utilidad de operación en el primer trimestre de 2009 fue US$385.9 millones menor que la alcanzada 
en el primer trimestre de 2008, principalmente debido a una reducción de 28% en los despachos y a una 
disminución de 16% en el ingreso por tonelada. No se registró una desvalorización de inventarios en el 
primer trimestre de 2008. 

Ternium tuvo una pérdida neta de US$117.0 millones en el primer trimestre de 2009, comparado con 
una pérdida neta de US$348.5 millones en el cuarto trimestre de 2008.  La mejora en la comparación 
versus el trimestre secuencial se debe principalmente a una reducción de US$462.0 millones en pérdida 
cambiaria neta, que parcialmente se compensa con una reducción de US$212.8 millones en la utilidad de 
operación y de una disminución de US$49.3 millones en el beneficio por impuesto a las ganancias.

La pérdida neta del primer trimestre de 2009 se compara con una ganancia neta de US$480.7 millones en 
el primer trimestre de 2008, principalmente por US$385.9 millones de menor utilidad de operación,
US$200.8 millones provenientes de un menor resultado cambiario neto y la ausencia en el primer 
trimestre de 2009 de una ganancia en operaciones discontinuadas de US$159.9 millones presente en el 
primer trimestre de 2008, parcialmente compensados por US$106.4 millones de reducción en el cargo 
por impuesto a las ganancias.

El resultado neto cambiario durante el primer trimestre de 2009 fue una pérdida de US$160.5 millones,
comparado con una pérdida de US$622.5 millones en el cuarto trimestre de 2008 y una ganancia de 
US$40.2 millones en el primer trimestre de 2008.  Las pérdidas cambiarias netas en el primer trimestre de 
2009 y en el cuarto trimestre de 2008 se debieron primordialmente a la devaluación del peso mexicano 
del 6% y 25%, respectivamente, sobre la deuda denominada en dólares de la subsidiaria mexicana de 
Ternium. Estos resultados no representan flujo de efectivo cuando se miden en dólares y se compensan 
por cambios en la posición neta de capital en la cuenta de diferencias transitorias de conversión. 

La deuda financiera de Ternium al cierre del primer trimestre de 2009 alcanzó US$2.9 miles de millones, 
mientras que el efectivo de la compañía, equivalentes de efectivo y otras inversiones líquidas totalizaron 

  
4  El flujo libre de efectivo en el primer trimestre de 2009 es igual al efectivo neto provisto por las operaciones continuadas de 

US$409.3 millones menos inversiones en activo fijo de US$68.3 millones.
5 La deuda financiera neta en el primer trimestre de 2009 es igual a los prestamos por US$2.9 miles de millones menos el 

efectivo y equivalentes de efectivo de US$1.1 miles de millones y otras inversiones de US$90.9 millones.
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US$1.2 miles de millones al 31 de Marzo de 2009. La deuda financiera neta de la compañía de US$1.8
miles de millones al cierre del primer trimestre de 2009 disminuyó en US$345.4 millones con respecto a 
la posición de deuda financiera neta al 31 de Diciembre de 2008. 

Perspectivas

Ternium estima que el consumo aparente de acero en sus principales mercados se mantenga débil en el 
segundo trimestre de 2009 como resultado de la continuación de la reducción en los inventarios de acero. 
En la segunda mitad del 2009, la compañía anticipa un incremento gradual en los despachos, mientras 
que se estima los precios permanecerán débiles debido a la baja utilización de la capacidad de la 
industria siderúrgica en las regiones en que opera Ternium y los costos serán menores por los menores 
precios de materias primas involucradas en la producción de acero y las iniciativas que Ternium está 
llevando a cabo para ajustarse al entorno actual. 

La compañía anticipa alcanzar un menor nivel de deuda neta al cierre del segundo trimestre de 2009, 
principalmente como resultado de la continuación de la reducción de las necesidades de capital de
trabajo y de un bajo nivel de inversiones en activo fijo. Ternium espera alcanzar en el tercer trimestre de 
2009 un balance entre su nivel de inventarios y la demanda esperada. 

Analisis de los Resultados al Primer Trimestre de 2009

La pérdida atribuible al interés mayoritario de Ternium en el primer trimestre de 2009 fue de US$93.2 
millones, comparada con una utilidad neta atribuible al interés mayoritario de US$422.1 millones en el 
primer trimestre de 2008.  Incluyendo el interés minoritario, la pérdida neta para el primer trimestre de 
2009 fue de US$117.0 millones, comparada con una utilidad neta de US$480.7 millones en el primer 
trimestre de 2008.  La pérdida por ADS para el primer trimestre de 2009 alcanzó US$0.46, comparada
con una utilidad por ADS de US$2.11 en el primer trimestre de 2008.

Las ventas netas en el primer trimestre de 2009 totalizaron US$1.2 miles de millones, 40% menor que las 
ventas netas en el primer trimestre de 2008. Los despachos de productos planos y largos fueron 1.5 
millones de toneladas durante el primer trimestre de 2009, un decremento de 28% comparado con los 
niveles del primer trimestre de 2008, principalmente debido a una reducción en la demanda de acero en 
los principales mercados de Ternium. El ingreso por tonelada embarcada fue de US$761 en el primer 
trimestre de 2009, una reducción de 16% comparado con el mismo periodo en 2008, principalmente 
como resultado de menores precios y de una mezcla de mercados menos favorable. 
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1T 2009 1T 2008 Dif. 1T 2009 1T 2008 Dif. 1T 2009 1T 2008 Dif.

Centro y Sudamérica 358.0 635.8 -44% 363.7 673.0 -46% 984 945 4%
Norteamérica 545.6 1,021.0 -47% 704.0 1,080.0 -35% 775 945 -18%
Europa y otros 93.3 4.8 0% 170.9 4.8 0% 546 1,008 -46%

Total productos planos 996.8 1,661.6 -40% 1,238.5 1,757.7 -30% 805 945 -15%

Centro y Sudamérica 11.4 36.4 -69% 23.1 56.7 -59% 493 643 -23%
Norteamérica 134.8 186.4 -28% 239.4 265.3 -10% 563 703 -20%
Europa y otros 2.0 5.2 -61% 3.0 8.8 -66% 666 587 14%

Total productos largos 148.2 228.0 -35% 265.5 330.7 -20% 558 689 -19%

Total productos planos y largos 1,145.0 1,889.6 -39% 1,504.1 2,088.5 -28% 761 905 -16%

Otros productos(1) 29.7 53.0 -44%

Ventas netas totales 1,174.7 1,942.6 -40%

Ventas Netas (millón US$) Despachos (mil tons) Ventas / ton (US$/ton)

(1) Incluye principalmente mineral de hierro, arrabio y construcciones metálicas prediseñadas.

Las ventas de productos planos durante el primer trimestre de 2009 totalizaron US$1.0 miles de millones, 
un decremento de 40%, comparado con el mismo trimestre de 2008. Los despachos de productos planos 
alcanzaron 1.2 millones de toneladas en el primer trimestre de 2009, una reducción de 30% comparada 
con el mismo periodo en 2008, principalmente debido a una reducción en la demanda en los mercados 
principales de acero de Ternium. El ingreso por tonelada despachada se redujo 15% a US$805 en el
primer trimestre de 2009 comparado con el mismo periodo en 2008, principalmente debido a menores 
precios y a una mezcla de mercados menos favorable.

Las ventas de productos largos fueron de US$148.2 millones en el primer trimestre de 2009, una
reducción de 35% comparada con el mismo periodo en 2008 principalmente por menores volúmenes y 
precios. Los despachos de productos largos totalizaron 266,000 toneladas en el primer trimestre de 2009,
una reducción del 20% versus el mismo trimestre de 2008, debido principalmente a una menor demanda 
en los mercados de billet de Ternium en la Región de Sur y Centro América.  El ingreso por tonelada 
despachada fue de US$558 en el primer trimestre de 2009, una disminución del 19% comparado con el 
primer trimestre de 2008, principalmente por menores precios. 

Las ventas de otros productos totalizaron US$29.7 millones durante el primer trimestre de 2009, 
comparado con US$53.0 millones durante el primer trimestre de 2008.  La reducción fue generada 
principalmente por menores despachos de mineral de hierro y un ingreso más reducido por concepto de 
componentes para construcciones metálicas prediseñadas. 

Las ventas de productos planos y largos en la Región de Norteamérica fueron de US$680.4 millones en el
primer trimestre de 2009, una reducción del 44% versus el mismo período en 2008, debido a menores 
despachos y precios.  Los despachos en la región totalizaron 943,000 toneladas durante el primer 
trimestre de 2009, ó un 30% menores que en el mismo período en 2008 como resultado de una menor 
demanda en los principales mercados de la región. El ingreso por tonelada despachada en la región 
disminuyó 20% a US$721 en el primer trimestre de 2009 con respecto al mismo trimestre en 2008, 
principalmente por menores precios.
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Las ventas de productos planos y largos en la Región de Sur y Centro América fueron de US$369.3
millones durante el primer trimestre de 2009, una reducción de 45% versus el mismo período en 2008. La 
reducción se debió principalmente a menores despachos. Los despachos en la región totalizaron 387,000 
toneladas durante el primer trimestre de 2009, ó 47% menores que en el primer trimestre de 2009, 
debido a una menor demanda de acero en la región. El ingreso por tonelada despachada fue de US$955
en el primer trimestre de 2009, un incremento de 4% comparado con el mismo trimestre de 2008, 
principalmente por una mezcla de productos de mayor precio. 

El costo de ventas totalizó US$1.0 miles de millones en el primer trimestre de 2009 comparado con
US$1.4 miles de millones en el primer trimestre de 2009.  El costo de venta disminuyó principalmente 
como resultado de menores despachos. El relativamente estable costo por tonelada en la comparación 
año versus año se debió a mayores costos de materias primas y a un cargo por desvalorización de 
inventarios de US$123.1 millones durante el primer trimestre de 2009, compensado por menores costos 
de energía, el efecto en el primer trimestre de 2009 de la desvalorización de inventarios llevada a cabo en 
trimestres anteriores y el impacto de la reducción en el valor del inventario en dólares americanos a 
principio de año y comprado durante el periodo, que resulta principalmente de la devaluación del Peso 
Mexicano y el Peso Argentino con respecto al Dólar Americano.

En el primer trimestre de 2009 el precio promedio de la chatarra y la energía en México y el precio 
promedio internacional del zinc fueron menores que en el primer trimestre de 2008, reflejando la
reducción continua y pronunciada en el precio de los bienes no diferenciados que empezó en la mitad del 
2008. El carbón y los precios de mineral provenientes de terceros fueron mayores durante el primer 
trimestre de 2009 con respecto a los que se tuvieron en el mismo período de 2008, principalmente como 
resultado de precios más altos provenientes de contratos anuales.  

Gastos comerciales, generales y de administración en el primer trimestre de 2009 alcanzaron US$136.2
millones, ó 12% de las ventas netas, comparado con US$145.5 millones, u 8% de las ventas netas, en el
primer trimestre de 2008.  La caída de gastos comerciales, generales y de administración se debió 
principalmente al impacto de la devaluación del Peso Mexicano y el Peso Argentino con respecto al 
Dólar Americano sobre los costos denominados en las monedas locales parcialmente compensado por 
mayores cargos por indemnizaciones por reducciones de personal y mayores costos de transporte y 
logísticos asociados con mayores volúmenes de exportación.

La utilidad de operación en el primer trimestre de 2009 fue una pérdida de US$26.5 millones, comparado
con una ganancia de US$359.4 millones, ó 19% de las ventas netas, en el primer trimestre de 2008.

El EBITDA en el primer trimestre de 2009 fue US$95.0 millones, ó 8% de las ventas netas, comparado 
con US$464.4 millones, ó 24% de las ventas netas, en el primer trimestre de 2008.

Los gastos financieros netos fueron US$187.6 millones en el primer trimestre de 2009, comparado con
US$29.2 millones en el primer trimestre de 2008.  Durante el primer trimestre de 2009, el gasto por 
intereses neto de Ternium totalizó US$22.6 millones, una reducción de US$9.6 millones comparado con
el primer trimestre de 2008 debido al menor nivel de endeudamiento y tasas de interés.

El resultado neto cambiario fue una pérdida de US$160.5 millones en el primer trimestre de 2009
comparado con una ganancia de US$40.2 millones en el mismo período en 2008. La pérdida cambiaria 
en el primer trimestre de 2009 se debió primariamente al impacto de la devaluación del 6% sobre la 
deuda denominada en Dólares Americanos de la subsidiaria mexicana de Ternium.  Este resultado no 
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representa flujo de efectivo cuando se mide en dólares y se compensa por cambios en la posición neta de 
capital en la cuenta de diferencias transitorias de conversión,  dado que el valor de la deuda en Dólares 
Americanos de Ternium Mexico no se altera por fluctuaciones del Peso Mexicano cuando se expresa en 
Dólares Americanos. De acuerdo con IFRS, Ternium México prepara sus estados financieros en Pesos 
Mexicanos y registra un resultado cambiario sobre sus posiciones distintas del Peso Mexicano cuando el 
Peso Mexicano se revalúa ó devalúa con relación a otras monedas. 

El resultado del valor justo de instrumentos derivados fue una pérdida de US$1.4 millones en el primer
trimestre de 2009 comparado con una pérdida de US$20.9 millones en el primer trimestre de 2008.  Este 
resultado se relaciona con ciertos instrumentos derivados contratados por Ternium principalmente con 
el objeto de mitigar el impacto de fluctuaciones en las tasas de interés. 

El beneficio por impuesto a las ganancias en el primer trimestre de 2009 fue de US$96.5 millones, 
comparado con un gasto por impuesto a las ganancias de US$9.9 millones en el mismo período en 2008.  
El primer trimestre de 2009 incluye una ganancia de US$35.4 millones debido a una resolución favorable 
de un litigio fiscal en México, mientras que el resultado del primer trimestre de 2008 incluyó una 
ganancia no recurrente de US$96.3 millones debido a un menor pasivo por impuestos diferidos.

El resultado neto por operaciones discontinuadas no tuvo resultado registrado en el primer trimestre de 
2009.  El resultado neto por operaciones discontinuadas en el primer trimestre de 2008 fue una ganancia 
de US$101.4 millones relacionado con los resultados de la venta de activos no esenciales en Estados 
Unidos y una ganancia de US$58.6 millones relacionada con Sidor. 

La pérdida atribuible al interés minoritario en el primer trimestre de 2009 fue US$23.8 millones, 
comparada con una utilidad atribuible al interés minoritario de US$58.6 millones en el primer trimestre 
de 2008, debido principalmente a un menor resultado atribuible al interés minoritario en Siderar.

Flujo de Efectivo y Liquidez

El efectivo neto provisto por las operaciones continuadas en el primer trimestre de 2009 fue de US$409.3
millones, mayor que los US$1.7 millones de efectivo neto provisto por las operaciones continuadas en el 
primer trimestre de 2008, principalmente como resultado de una reducción en el capital de trabajo de 
US$371.3 millones en el primer trimestre de 2009 comparado con un incremento en el capital de trabajo 
de US$230.1 millones en el primer trimestre de 2008, parcialmente compensado por menores resultados 
de operación.  La reducción en el capital de trabajo en el primer trimestre de 2009 es principalmente 
resultado de una reducción de US$379.8 millones en los inventarios y de una disminución de US$57.1 
millones en cuentas por cobrar a clientes, parcialmente compensado por una reducción de US$19.8 
millones en pasivos por impuestos y de una disminución en cuentas por pagar de US$19.5 millones.  Los 
inventarios disminuyeron principalmente como resultado de menores volúmenes de productos 
terminados, productos en proceso y de materias primas, dado que Ternium  implementó un programa 
de reducción de inventarios en respuesta a la menor demanda  por productos de acero, y por menores 
costos. Las cuentas por cobrar a clientes se redujeron por menores volúmenes y precios de venta durante 
el primer trimestre de 2009. En el primer trimestre de 2008, el capital de trabajo se incrementó en
US$230.1 millones principalmente como resultado de mayores inventarios de productos en proceso y de 
materias primas.
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Las inversiones en activo fijo en el primer trimestre de 2009 fueron US$68.3 millones, comparado con 
US$100.5 millones en el primer trimestre de 2008.  Las inversiones durante el primer trimestre de 2009 
estuvieron principalmente relacionadas con la reparación mayor de un alto horno y la modernización de 
dos coquizadoras en Argentina.

En el primer trimestre de 2009, Ternium alcanzó un flujo libre de efectivo6 positivo de US$341.0 millones 
comparado con un flujo libre de efectivo6 negativo de US$98.8 millones en el primer trimestre de 2008.
Los repagos netos de deuda de Ternium en el primer trimestre de 2009 fueron de US$321.7 millones, la 
mayoría relacionado con el pago de vencimientos de deuda de las subsidiarias Mexicanas de la 
compañía.

Al 31 de Marzo de 2009, la deuda financiera de Ternium totalizaba US$2.9 miles de millones, mientras 
que el efectivo, equivalentes de efectivo y otras inversiones de la compañía alcanzaban los US$1.2 miles 
de millones.  La deuda financiera neta7 de US$1.8 miles de millones al cierre del primer trimestre de 2009 
disminuyó en US$345.4 millones comparado con la deuda financiera neta de la compañía al 31 de 
Diciembre de 2008.  La compañía estima que su efectivo disponible y valores de realización inmediata y 
los fondos provenientes de sus operaciones son suficientes para financiar sus operaciones. La compañía 
no ha negociado líneas de crédito adicionales. 

Comentarios Acerca Del Futuro

Algunas de las aseveraciones contenidas en este reporte de prensa son “comentarios acerca del futuro”.  
Los comentarios acerca del futuro están basados en opiniones presentes y supuestos de la administración 
e involucran riesgos conocidos y no conocidos que pueden causar que los resultados actuales, 
desempeño o eventos puedan diferir significativamente de aquellos expresados o implicados por estas 
aseveraciones. Estos riesgos incluyen pero no son limitativos a riesgos que se desprenden de 
incertidumbres con respecto al producto interno bruto, relacionados a la demanda del Mercado, a la
capacidad de producción global, los aranceles, la ciclicidad en las industrias que compran productos de 
acero y otros factores fuera del control de Ternium. 

Acerca de Ternium

Ternium es una compañía líder de acero en Latinoamérica, manufacturando y procesando un amplio 
rango de productos de acero planos y largos para clientes activos en las industrias de la construcción, 
línea blanca, bienes de capital, contenedores, alimentos, energía y automotriz.  Con sus principales 
operaciones en Mexico y Argentina, Ternium sirve a los mercados en América a través de su sistema 
integrado de manufactura y una red amplia de distribución.  La Compañía tiene una capacidad de 
producción de aproximadamente nueve millones de toneladas de acero. Más información acerca de 
Ternium disponible en  www.ternium.com.

  
6 El flujo libre de efectivo en el primer trimestre de 2009 es igual al efectivo neto provisto por las operaciones continuadas de 

US$409.3 millones menos inversiones en activo fijo de US$68.3 millones, mientras que el flujo libre de efectivo negativo en el 
primer trimestre de 2008 es igual al efectivo neto provisto por las operaciones continuadas de $1.7 millones menos inversiones 
en activo fijo de US$100.5 millones.

7 La deuda financiera neta en el primer trimestre de 2009 es igual a préstamos por US$ 2.9 miles de millones menos efectivo y 
equivalentes de efectivo de  US$1.1 miles de millones y otras inversiones de US$90.9 millones.
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Estado de resultados consolidado

US$ millones

Ventas netas 1,174.7 1,942.6 (768.0) 
Costo de ventas (1,044.6) (1,447.7) 403.2 

Utilidad bruta 130.1 494.9 (364.8)

Gastos de venta, generales y administrativos (136.2) (145.5) 9.3
Otros (gastos) ingresos operativos, neto (20.4) 10.0 (30.4)

(Pérdida) utilidad de operación (26.5) 359.4 (385.9)

Intereses devengados (27.7) (44.3) 16.6
Intereses ganados 5.1 12.1 (7.0)
Otros (gastos) ingresos financieros, neto (165.0) 3.0 (168.0)

Resultado de inversiones en sociedades vinculadas 0.5 0.4 0.1

Resultado antes de impuestos (213.6) 330.6 (544.2)

Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 96.5 (106.2) 202.7 

Reversión de PTU diferida - 96.3 (96.3) 

Operaciones discontinuadas - 159.9 (159.9) 

(Pérdida) Utilidad neta del período (117.0) 480.7 (597.7)

Atribuible a:
Accionistas de la Compañía (93.2) 422.1 (515.3)
Interés minoritario (23.8) 58.6 (82.4)

(117.0) 480.7 (597.7)

1T 2009 1T 2008 Dif.
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Balance general consolidado

US$ millones

Bienes de uso, neto 3,935.6 4,212.3 
Activos intangibles, neto 1,036.1 1,136.4 
Inversiones en sociedades vinculadas 6.0 5.6 
Otras inversiones, neto 16.5 16.9 
Cuentas por cobrar, neto 116.3 120.2 

Total activo no circulante 5,110.6 5,491.4 

Cuentas por cobrar 296.7 249.0 
Instrumentos financieros derivados - 1.5 
Inventarios, neto 1,345.0 1,826.5 
Cuentas por cobrar a clientes, neto 549.1 623.0 
Activos disponibles para la venta 1,318.9 1,318.9 
Otras inversiones 90.9 90.0 
Efectivo e inversiones temporales 1,080.4 1,065.6 

Total activo circulante 4,680.9 5,174.5 

Activos no corrientes clasificados para la venta 16.5 5.3 

Total activos 9,808.1 10,671.2 

Patrimonio neto (Interés mayoritario) 4,364.7 4,597.4 
Participación de terceros en sociedades controladas 887.1 964.1 

Participación de terceros y patrimonio neto 5,251.9 5,561.5 

Provisiones 21.3 24.4 
Impuesto diferido pasivo 701.8 810.2 
Otros pasivos 144.9 148.7 
Instrumentos financieros derivados 51.3 65.8 
Deudas bancarias y financieras 2,074.1 2,325.9 

Total pasivo no circulante 2,993.4 3,375.0 

Pasivo corriente impuesto a las ganancias 124.1 194.1 
Otros pasivos 90.5 103.4 
Proveedores y cuentas por pagar 411.1 438.7 
Instrumentos financieros derivados 73.6 57.2 
Deudas bancarias y financieras 863.5 941.5 

Total pasivo circulante 1,562.8 1,734.8 

Total pasivo 4,556.2 5,109.8 

Total pasivo, participación de terceros y patrimonio neto 9,808.1 10,671.2 

Marzo 31, 2009
Diciembre 31,        

2008
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Estado de flujo de efectivo consolidado

US$ millones 1T 2009 1T 2008 Dif.

Resultado de operaciones continuadas (117.0) 320.8 (437.8) 
Ajustes por:
Depreciación y amortización 94.4 105.0 (10.6) 

Resultado de inversiones en sociedades
vinculadas  (0.5) (0.4) (0.1) 

Cambios en provisiones (1.2) 1.2 (2.4) 
Diferencia de cambio y otros 182.8 (39.7) 222.5 
Intereses devengados menos pagos 0.6 (87.7) 88.3 
Impuestos devengados menos pagos (148.0) (67.3) (80.7) 
Resultado por desvalorización 27.0 - 27.0 
Cambios en capital de trabajo 371.3 (230.1) 601.4 

Efectivo neto provisto por   
las operaciones 409.3 1.7 407.6 

Inversiones en activo fijo (68.3) (100.5) 32.2 
Ingreso por venta de bienes de uso  0.3 0.7 (0.3) 
Adquisición de negocios (0.2) - (0.2) 
Disminución en Otras Inversiones (0.9) (0.8) (0.1) 
Ingreso por venta de operaciones

discontinuadas - 722.5 (722.5) 
Operaciones discontinuadas - 32.2 (32.2) 

Efectivo neto utilizado en  
actividades de inversión (69.0) 654.0 (723.1) 

Ingresos por préstamos financieros 74.2 105.0 (30.8) 
Repago de deuda financiera (395.9) (891.2) 495.3 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por 
actividades de financiamiento (321.7) (786.2) 464.5 

Aumento del efectivo
y equivalentes 18.6 (130.4) 149.0 
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Despachos

Miles de toneladas 1T 2009 1T 2008 4T 2008

Centro y Sudamérica 363.7 673.0 559.9 
Norteamérica 704.0 1,080.0 642.2 
Europa y otros 170.9 4.8 36.0 

Total productos planos 1,238.5 1,757.7 1,238.1 

Centro y Sudamérica 23.1 56.7 91.9 
Norteamérica 239.4 265.3 213.2 
Europa y otros 3.0 8.8 3.6 

Total productos largos 265.5 330.7 308.7 

Total productos planos y largos 1,504.1 2,088.5 1,546.8 

Ventas / tonelada

US$/tonelada 1T 2009 1T 2008 4T 2008

Centro y Sudamérica 984 945 1,147 
Norteamérica 775 945 1,146 
Europa y otros 546 1,008 834 

Total productos planos 805 945 1,137 

Centro y Sudamérica 493 643 780 
Norteamérica 563 703 749 
Europa y otros 666 587 884 

Total productos largos 558 689 760 

Total productos planos y largos 761 905 1,062 

Ventas Netas

Millones de US$ 1T 2009 1T 2008 4T 2008

Centro y Sudamérica 358.0 635.8 642.4 
Norteamérica 545.6 1,021.0 735.7 
Europa y otros 93.3 4.8 30.0 

Total productos planos 996.8 1,661.6 1,408.1 

Centro y Sudamérica 11.4 36.4 71.7 
Norteamérica 134.8 186.4 159.7 
Europa y otros 2.0 5.2 3.1 

Total productos largos 148.2 228.0 234.5 

Total productos planos y largos 1,145.0 1,889.6 1,642.6 

Otros productos (1) 29.7 53.0 78.5 

Ventas netas totales 1,174.7 1,942.6 1,721.1 
(1) Incluye mineral de hierro, arrabio y componentes para edificios.


