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Ternium Anuncia Resultados Para el Cuarto Trimestre y del Ao de
2008

Luxemburgo, Febrero 24, 2009 — Ternium S.A. (NYSE: TX) anunci6 hoy sus resultados para el cuarto
trimestre y el afio que termina en Diciembre 31, 2008.

La informacion financiera y operacional contenida en este informe esta basada en los estados financieros

consolidados preparados de acuerdo con los International Financial Reporting Standards (IFRS) y se
presenta en dolares americanos y en toneladas métricas.

Resumen de Resultados del Afilo 2008*

Despachos (toneladas) 7,543,000 6,980,000 8%
Ventas Netas (US$ millones) 8,464.9 5,633.4 50%
Utilidad de Operacion (US$ millones) 1,676.0 836.8 100%
EBITDA (US$ millones) 2,089.6 1,192.1 75%
Margen EBITDA (% de las ventas) 25% 21%

EBITDA por Ton, Aceros Planos y Largos (US$/ton) 263 163  61%
Resultado neto de cambios de moneda extranjera (US$ millones) (632.7) (18.4)

Operaciones Discontinuadas (US$ millones) 157.1 579.9

Utilidad (pérdida) Neta (US$ millones) 875.2 995.8 -12%
Utilidad (pérdida) Neta del Interés Mayoritario (US$ millones) 715.4 7845 9%
Utilidad (pérdida) por ADS (US$) 3.57 391 -9%

La utilidad de operacién de Ternium fue de US$1.7 miles de millones en 2008, un incremento de 100%
comparado con la utilidad de operacion en 2007. Lo anterior es principalmente resultado de la
consolidacion de Grupo Imsa y de un incremento en margenes durante los primeros nueve meses de
2008, parcialmente compensado por US$200.0 millones de una desvalorizacion de los inventarios de
Ternium durante la sequnda mitad de 2008.

1 Los resultados por las operaciones de Sidor se desconsolidaron de los estados financieros de Ternium y se muestra como
Operaciones Discontinuadas. Las Operaciones Discontinuadas también incluyen los resultados de activos no esenciales en
Estados Unidos que fueron vendidos en el primer trimestre de 2008. Adicionalmente, la contabilidad para las inversiones en el
Consorcio Minero Benito Juarez Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. se han vuelto a preparar bajo el método de
consolidacion proporcional, sin un efecto material por esta modificacion.



La utilidad neta durante 2008 fue US$875.2 millones, una reduccion de 12% comparada con 2007. Esta
disminucidn se debe principalmente a los US$632.7 millones de pérdida cambiaria neta y a una baja de
US$422.8 millones en resultados de operaciones discontinuadas, parcialmente compensados por un
incremento de US$839.3 millones en la utilidad de operacién y una reduccion de US$128.6 millones en el
cargo por impuesto a las ganancias. La pérdida cambiaria neta en 2008 se debid primordialmente al
impacto de la devaluacion de 25% del Peso Mexicano en la deuda denominada en ddlares americanos de
la subsidiaria mexicana de Ternium. Este resultado es una partida que no representa flujo de efectivo
cuando es medida en ddlares americanos y se compensa por cambios en la posicion neta de capital en la
cuenta de diferencias transitorias de conversion. Ternium no tiene posiciones significativas en derivados
de tipo de cambio y utiliza solamente estos instrumentos para propésitos de cobertura.

Durante 2008, los resultados por operaciones discontinuadas de Ternium de US$157.1 millones se
integraron con ganancias después de impuestos de US$97.5 millones relacionadas con la venta de activos
no esenciales en los Estados Unidos y por US$59.6 millones relacionados con Sidor. Durante 2007, los
resultados por operaciones discontinuadas totalizaron una ganancia después de impuestos de US$579.9
millones y fueron principalmente relacionados con Sidor.

Resumen de los Resultados del Cuarto trimestre de 20082

Despachos (toneladas) 1,547,000 1,844,000 -16% 2,044,000 -24%
Ventas Netas (US$ millones) 1,721.1 2,436.9 -29% 1,723.1 0%
Utilidad de Operacién (US$ millones) 186.3 524.2 -64% 2111 -12%
EBITDA (US$ millones) 281.1 636.0 -56% 330.1 -15%
Margen EBITDA (% de las ventas) 16% 26% 19%
EBITDA por Ton, Aceros Planos y Largos (US$/ton) 158 326 -52% 160 -1%
Resultado neto de cambios de moneda extranjera (US$ millones) (622.5) (150.1) 25.6
Operaciones Discontinuadas (US$ millones) - (2.8) 117.7
Utilidad (pérdida) Neta (US$ millones) (348.5) 247.3 221.4
Utilidad (pérdida) Neta del Interés Mayoritario (US$ millones) (334.0) 211.7 165.6
Utilidad (pérdida) por ADS (US$) (1.67) 1.06 0.83

El EBITDA fue US$281.1 millones en el cuarto trimestre de 2008, dado que los despachos y el
ingreso por tonelada se redujeron en 16% y 17%, respectivamente, comparado con el tercer
trimestre de 2008.

La pérdida por ADS fue US$1.67 en el cuarto trimestre de 2008, principalmente relacionada con
la antes mencionada pérdida cambiaria en la deuda denominada en délares de la subsidiaria
Mexicana de Ternium, misma que no representa flujo de efectivo.

El flujo de efectivo libre3 fue positivo en US$403.6 millones en el cuarto trimestre de 2008.

2 Los resultados por las operaciones de Sidor se desconsolidaron de los estados financieros de Ternium y se muestra como
Operaciones Discontinuadas. Las Operaciones Discontinuadas también incluyen los resultados de activos no esenciales en
Estados Unidos que fueron vendidos en el primer trimestre de 2008. Adicionalmente, la contabilidad para las inversiones en el
Consorcio Minero Benito Juarez Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. se han vuelto a preparar mediante el método de
consolidacion proporcional, sin un efecto material por esta modificacion.



La deuda financiera netat alcanzoé US$2.1 miles de millones al cierre del cuarto trimestre de
2008, una disminucion de US$392.8 millones comparada con el cierre del tercer trimestre de
2008.

Durante el cuarto trimestre de 2008, los despachos de Ternium disminuyeron 16% comparados con el
tercer trimestre de 2008, como resultado de una caida pronunciada en la demanda de acero por parte de
los principales sectores consumidores - construccion, electrodomésticos y automotriz — en sus mercados
principales. La utilidad de operacion fue de US$186.3 millones, una reduccion de 64% comparada con el
tercer trimestre de 2008. Las ventas netas disminuyeron en 29% durante el cuarto trimestre de 2008,
dado que los despachos y los ingresos por tonelada se redujeron 16% y 17% respectivamente, mientras
que el costo de operacion por tonelada se disminuy6 un 4%. La utilidad de operacion en el cuarto
trimestre de 2008 incluye una pérdida de US$68.3 millones relacionada con la desvalorizacion de
inventarios antes mencionada, comparada con US$131.7 millones de desvalorizacién de inventarios en el
tercer trimestre de 2008. La utilidad de operacion en el cuarto trimestre de 2008 se redujo 12%
comparada con el cuarto trimestre de 2007, principalmente como resultado de un decremento de 24% en
los despachos y de un incremento de 33% en el costo de operacidn por tonelada en el cuarto trimestre de
2008, parcialmente compensado por un incremento de 28% en el ingreso por tonelada. No se registro
desvalorizacion de inventarios en el cuarto trimestre de 2007.

La pérdida neta en el cuarto trimestre de 2008 fue US$348.5 millones, comparada con la utilidad neta de
US$247.3 millones en el tercer trimestre de 2008. El resultado neto del cuarto trimestre de 2008 fue
menor que el trimestre precedente, debido principalmente a un incremento de US$472.4 millones en
pérdida neta cambiaria y por una disminucién de US$337.9 millones en utilidad de operacion,
parcialmente compensado por una disminucion de US$236.4 millones en el cargo por impuesto a las
ganancias. El resultado neto del cuarto trimestre de 2008 fue US$569.8 millones menor que el resultado
neto del cuarto trimestre de 2007, debido principalmente a una disminucion de US$643.3 millones en el
resultado neto cambiario y US$117.7 millones menos en resultados de operaciones discontinuadas,
parcialmente compensados por una reduccion de US$216.0 millones en el cargo por impuesto a las
ganancias.

El resultado neto cambiario durante el cuarto trimestre de 2008 fue una pérdida de US$622.5 millones,
comparada con una pérdida de US$150.1 millones en el tercer trimestre de 2008 y a una ganancia de
US$25.6 millones en el cuarto trimestre de 2007. Las pérdidas netas cambiarias en el tercer y cuarto
trimestre de 2008 fueron primordialmente debidas a la devaluacién del Peso Mexicano respecto del délar
americano de 5% Yy 25%, respectivamente, sobre la deuda denominada en dolares americanos de la
subsidiaria Mexicana de Ternium. Estos resultados no representan flujo de efectivo cuando son medidos
en dolares americanos y son compensados por cambios en la posicién neta de capital de Ternium en la
cuenta de diferencias transitorias de conversion, dado que el valor de la deuda de Ternium Mexico
denominada en ddlares americanos no se altera por la fluctuacion del Peso Mexicano cuando se expresa
en dolares americanos en los estados financieros de Ternium.

La deuda financiera de Ternium alcanzé US$3.3 miles de millones al final del cuarto trimestre de 2008,
de los cuales US$941.5 millones tienen vencimiento en 2009, mientras que el efectivo, equivalentes de
efectivo y otras inversiones de la compafiia totalizaron US$1.2 miles de millones al 31 de Diciembre de

3 El flujo de efectivo libre para el cuarto trimestre de 2008 es igual al efectivo neto provisto por operaciones continuadas de
US$576.2 millones menos inversiones en activo fijo de US$172.6 millones.

4 La deuda financiera neta en el cuarto trimestre de 2008 es igual a préstamos por US$3.3 miles de millones menos efectivo y
equivalentes de efectivo por US$1.1 miles de millones y de otras inversiones por y de otras inversiones por US$105.1 millones.



2008. La deuda financiera neta® de US$2.1 miles de millones al cierre del cuarto trimestre de 2008
disminuy6 US$392.8 millones comparada con la deuda financiera neta al 30 de Septiembre de 2008.

Perspectivas

La demanda y los precios de los productos de acero en la Region de Norteamérica se espera que
permanezca a los niveles actuales durante el primer trimestre de 2009 después de haber experimentado
una reduccién durante la segunda mitad del 2008 como resultado de la significativa desaceleracién de la
economia mundial. La demanda y los precios en la regién de Sur y Centro América se espera que
disminuyan en el primer trimestre de 2009 debido a un efecto rezagado en las economias de la regién de
la disrupcion en los mercados globales.

Ternium espera un menor EBITDAS en el primer trimestre de 2009 comparado con el EBITDA
alcanzado en el cuarto trimestre de 2008, principalmente como resultado de un volumen total menor y
de menores precios promedio en las regiones.

La Compafiia anticipa un menor nivel de deuda al cierre del primer trimestre de 2009, principalmente
como resultado de una reduccion en el capital de trabajo y de un replanteamiento y reprogramacion de
sus proyectos de inversion en activo fijo. Se espera que los niveles de inventario continten disminuyendo
debido a la baja en el ritmo de produccion y la reduccién de los volumenes de compras de productos
semi-terminados y de materias primas por parte de Ternium.

Ternium espera que la utilizacion promedio de capacidad durante la primera mitad de 2009 sea de
aproximadamente 65%. Las inversiones en activo fijo en el 2009 se espera alcancen aproximadamente
US$250 millones mientras que las inversiones en activo fijo durante 2008 fueron US$587.9 millones.

Analisis de los Resultados de 2008

La utilidad neta atribuible al intéres mayoritario en 2008 fue US$715.4 millones, comparada con
US$784.5 millones en 2007. Incluyendo el interés minoritario, la utilidad neta en 2008 fue US$875.2
millones, comparada con US$995.8 millones en 2007. Las utilidades por ADS? alcanzaron US$3.57 en
2008, comparadas con US$3.91 en 2007.

Las ventas netas en 2008 se incrementaron 50% a US$8.5 miles de millones, comparadas con 2007.
Excluyendo el efecto de la consolidacion de Grupo Imsa, las ventas netas se incrementaron debido a un
mayor ingreso por tonelada. Los despachos de productos planos y largos alcanzaron 7.5 millones de
toneladas durante 2008, un incremento del 8% comparado con los niveles de despachos en 2007, debido
principalmente a la consolidacion de Grupo Imsa y a mayores niveles de despachos en la Regién de Sur 'y
Centro América. El ingreso por tonelada despachada alcanzé US$1,087 en 2008, un incremento del 38%

® La deuda financiera neta en el cuarto trimestre de 2008 es igual a préstamos por US$3.3 miles de millones menos efectivo y
equivalentes de efectivo por US$1.1 miles de millones y de otras inversiones por US$90.0 millones.

® El EBITDA es la utilidad de operacion mas depreciaciones y amortizaciones.

7 Cada American Depositary Share (ADS) representa 10 acciones comunes de Ternium. Los resultados estan basados sobre un
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion de 2,004,743,442.



comparado con 2007, principalmente como resultado de los mayores precios y de la consolidacién de la
mezcla de mayor valor agregado proveniente de Grupo Imsa.

Ventas Netas (millon US$) Despachos (mil tons) Ventas / ton (US$/ton)

Centro y Sudamérica 2,782.5 2,037.0 37% 2,604.2 2,499.1 4% 1,068 31%

Norteamérica 4,294.7 2,571.8 67% 3,666.1 3,0349 21% 1,171 847 38%

Europa y otros 47.5 123.0 -61% 55.2 1849 -70% 860 665 29%
Total productos planos 7,124.7 4,731.7  51% 6,325.5 5,718.9 11% 1,126 827  36%

Centro y Sudamérica 274.4 70.0 292% 302.5 1328 128% 907 527  72%

Norteamérica 791.8 696.0 14% 901.3 1,113.4 -19% 878 625  41%

Europa y otros 8.9 6.9 30% 13.3 150 -11% 669 457  46%
Total productos largos 1,075.1 772.8 39% 1,217.2 1,261.2 -3% 883 613  44%
Otros productos™ 265.1 128.8  106%

@ Incluye fundamentalmente mineral de hierro, arrabio y construcciones metalicas predisefiadas.

Las ventas de productos planos en 2008 totalizaron US$7.1 miles de millones, un incremento de 51%
comparado con 2007. Excluyendo el efecto de la consolidacion de Grupo Imsa, las ventas netas se
incrementaron principalmente como resultado de un mayor ingreso por tonelada. Los despachos de
productos planos totalizaron 6.3 millones de toneladas en 2008, un incremento de 11% comparado con
2007, principalmente por la consolidacion de Grupo Imsa y mayores despachos en la Region de Sur y
Centro América, parcialmente compensados por menor nivel de despachos en la Regién de “Europa y
otros”. El ingreso por tonelada despachada se incrementé 36% a US$1,126 en 2008 comparado con
2007, principalmente como resultado de mayores precios del acero y de la consolidacion de la mezcla de
mayor valor agregado proveniente de Grupo Imsa.

Las ventas de productos largos alcanzaron US$1.1 miles de millones durante 2008, un incremento de
39% comparado con 2007 principalmente debido a mayores precios. Los despachos de productos largos
totalizaron 1.2 millones de toneladas en 2008, un 3% menor versus 2007 dado que menores despachos en
la Regidn de Norteamérica fueron compensados por mayores despachos en la Region de Sur y Centro
América. El ingreso por tonelada despachada fue US$883 en 2008, un incremento de 44% comparado
con 2007.

Las ventas de otros productos totalizaron US$265.1 millones durante 2008 comparado con US$128.8
millones durante 2007. El incremento se debié a mayores despachos y precios de mineral de hierro, asi
como por mayores ventas de construcciones metalicas provenientes de la adquisicion de Grupo Imsa.

Las ventas de productos planos y largos en la Regidén de Norteamérica totalizé US$5.1 miles de millones
en 2008, un incremento de 56% versus 2007, debido principalmente al efecto de consolidacion de Grupo
Imsa y de mayores precios. Los despachos en la region totalizaron 4.6 millones toneladas durante 2008,
0 10% mayores a 2007. El ingreso por tonelada despachada fue US$1,114 en 2008, un incremento de
41% comparado con 2007, como resultado de los mayores precios del acero y de la consolidacién de la
mezcla de mayor valor agregado proveniente de Grupo Imsa.



Las ventas de productos planos y largos en la Region de Sur y Centro América alcanzaron US$3.1 miles
de millones durante 2008, un incremento de 45% versus 2007. Este incremento se debié a mayores
volimenes e ingreso por tonelada. Los despachos en la region totalizaron 2.9 millones de toneladas en
2008, 6 10% mayores a 2007. El ingreso por tonelada despachada en la Region de Sur y Centro América
fue US$1,052 en 2008, un incremento de 31% comparado con 2007, principalmente debido a mayores
precios.

El costo de ventas fue US$6.1 miles de millones en 2008 comparado con US$4.3 miles de millones en
2007. El costo de ventas se incrementé como resultado, en parte, de la consolidacion de Grupo Imsa,
que increment6 el volumen de produccion y costo por tonelada debido a la estructura de costos mas alta
y a la mezcla de productos de mayor valor agregado provenientes de Grupo Imsa. El incremento afio
contra afo en el costo de ventas se relaciona con mayores costos de acero adquirido de terceros, de
materias primas, energéticos, fletes, mano de obra y servicios y por US$200.0 millones de cargos por
desvalorizacion de inventarios que esta primordialmente relacionada con compras de planchones,
parcialmente compensado por una reduccion en el valor en Dolares Americanos de los inventarios al
principio del afio y comprados durante el periodo, principalmente como resultado de la devaluacion del
Peso Mexicano del 25% con respecto al Dolar Americano.

La consolidacion del Grupo Imsa, que comenzé en Julio 26 de 2007, resultando en un incremento en el
volumen de planchones comprados con un costo por tonelada significativamente superior al costo
promedio de producciéon de planch6n de Ternium. Los precios de la chatarra y la energia se
incrementaron en México mientras que el precio del zinc fue menor en 2008 con respecto al afio
anterior. Los costos de mineral de hierro y de carbon fueron mayores en 2008 con respecto a 2007,
principalmente como resultado de precios mas altos de mineral de hierro en los contratos anuales para el
suministro por parte de terceros y al mayor costo de produccion de las minas de mineral de hierro de
Ternium.

Los gastos comerciales, generales y de administracion en 2008 fueron US$669.5 millones, o 8% de las
ventas netas, comparado con US$517.4 millones, 0 9% de las ventas netas, en 2007. El incremento se
debe principalmente a la consolidacion del Grupo Imsa.

La utilidad de operacion en 2008 fue de US$1.7 miles de millones, 0 20% de las ventas netas, comparado
con US$836.8 millones, 0 15% de las ventas netas, en 2007.

El EBITDA® en 2008 fue US$2.1 miles de millones, o 25% de las ventas netas, comparado con US$1.2
miles de millones, 0 21% de las ventas netas, en 2007. ElI EBITDA correspondiente al interés
mayoritario en 2008 fue 79% del EBITDA.

Los gastos financieros netos fueron US$797.1 millones en 2008, comparado con US$130.0 millones en
2007. Durante 2008, los gastos por intereses netos de Ternium alcanzaron US$103.9 millones, un
incremento de US$12.4 millones comparado con el 2007 debido al mayor endeudamiento resultado de la
adquisicion de Grupo Imsa en Julio de 2007, parcialmente compensado por menores tasas de interés.

® El EBITDA en 2008 es igual a la utilidad de operacion de US$1.7 miles de millones mas depreciacion y amortizacion de
US$413.5 millones.



El resultado cambiario neto fue una pérdida de US$632.7 millones en 2008, comparada con una pérdida
de US$18.4 millones en 2007. El resultado en 2008 se debid principalmente al impacto de la devaluacion
de 25% del Peso Mexicano en la deuda denominada en Délares Americanos de la subsidiaria Mexicana
de Ternium. Este resultado no representa flujo de efectivo en Dolares Americanos y se compensa con
cambios en la posicidn neta de capital en la cuenta de diferencias transitorias de conversion, dado que el
valor de la deuda denominada en Dolares Americanos no se altera por la fluctuacion del Peso Mexicano
cuando se expresan en Délares Americanos los estados financieros consolidados de Ternium. De
acuerdo con IFRS, Ternium Mexico prepara sus estados financieros en Pesos Mexicanos y registra
resultados cambiarios en sus posiciones que no sean Pesos Mexicanos cuando el Peso Mexicano se
revalla 6 devalla con respecto a otras monedas.

El valor justo de instrumentos derivados resulté en una pérdida de US$32.5 millones in 2008, comparada
con una ganancia de US$2.5 millones en 2007, relacionada con ciertos instrumentos derivados que
Ternium contrat6 principalmente para mitigar el efecto de fluctuaciones en tasas de interés y de tipo de
cambio.

El gasto por impuesto a las ganancias en 2008 fue US$259.0 millones, 6 29% de la utilidad antes de
impuesto a las ganancias, operaciones discontinuadas e interés minoritario, comparada con US$291.3
millones, 6 41% de la utilidad antes de impuesto a las ganancias, operaciones discontinuadas e interés
minoritario, en 2007. El gasto por impuesto a las ganancias en 2008 incluye una ganancia no-recurrente
de US$96.3 millones por la reversion del reparto de utilidades de ley a los trabajadores de Hylsa lo que
redujo la tasa efectiva para el afio.

El resultado neto por operaciones discontinuadas en 2008 fue una ganancia de US$157.1 millones,
compuesta por una ganancia después de impuestos de US$59.6 millones relacionada con Sidor y de una
ganancia después de impuestos de US$97.5 millones proveniente de la venta de activos no esenciales en
los Estados Unidos durante el primer trimestre de 2008. En 2007, el resultado neto por operaciones
discontinuadas fue una ganancia después de impuestos de US$579.9 millones, principalmente
relacionada con Sidor.

La utilidad correspondiente al interés minoritario en 2008 fue US$159.7 millones, comparado con
US$211.3 millones en 2007, principalmente como resultado de una menor utilidad correspondiente al
interés minoritario de Sidor.

Analisis de los Resultados del Cuarto Trimestre de 2008

La pérdida neta atribuible al interés mayoritario en el cuarto trimestre de 2008 fue US$334.0 millones,
comparada con la utilidad neta atribuible al interés mayoritario de US$165.6 millones en el cuarto
trimestre de 2007. Incluyendo el interés minoritario, la pérdida neta en el cuarto trimestre de 2008 fue
US$348.5 millones, comparada con una utilidad neta de US$221.4 millones en el cuarto trimestre de
2007. La pérdida por ADS? alcanz6 US$1.67 en el cuarto trimestre de 2008, comparadas con utilidades
por ADS por US$0.83 en el cuarto trimestre de 2007.

9 Cada American Depositary Share (ADS) representa 10 acciones comunes de Ternium. Los resultados estan basados sobre un
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion de 2,004,743,442.



Las ventas netas en el cuarto trimestre de 2008 fueron US$1.7 miles de millones, un resultado similar al
total de ventas netas del cuarto trimestre de 2007. Los menores despachos se compensaron por un
mayor ingreso por tonelada durante el cuarto trimestre de 2008. Los despachos de productos planos y
largos alcanzaron 1.5 millones de toneladas durante el cuarto trimestre de 2008, una reduccién del 24%
comparado con los niveles de despachos en el cuarto trimestre de 2007, debido principalmente a una
disminucion en la demanda en los principales mercados de acero de Ternium. El ingreso por tonelada
despachada alcanzé US$1,062 en el cuarto trimestre de 2008, un incremento del 28% comparado con el
mismo trimestre de 2007, principalmente como resultado de mayores precios del acero.

Ventas Netas (millon US$) Despachos (mil tons) Ventas / ton (US$/ton)

_ 4T 2008 4T 2007 4T 2008 4T 2007 4T 2008 4T 2007

Centro y Sudamérica 642.4 607.9 6% 559.9 699.0 -20% 1,147 32%

Norteamérica 735.7 876.3 -16% 642.2 993.6 -35% 1,146 882 30%

Europa y otros 30.0 79 281% 36.0 123 193% 834 641  30%
Total productos planos 1,408.1 1,492.0 -6% 1,238.1 1,7049 -27% 1,137 875 30%

Centro y Sudamérica 71.7 27.0 166% 91.9 552  67% 780 489  60%

Norteamérica 159.7 164.4 -3% 213.2 268.9 -21% 749 611  22%

Europay otros 3.1 6.9 -54% 3.6 15.0 -76% 884 457  94%
Total productos largos 234.5 198.2  18% 308.7 330.1 -9% 760 585  30%
Otros productos™ 78.5 328 139%

@ Incluye fundamentalmente mineral de hierro, arrabio y construcciones metalicas predisefiadas.

Las ventas de productos planos en el cuarto trimestre de 2008 totalizaron US$1.4 miles de millones, una
reduccion de 6% comparado con el mismo trimestre de 2007. Las ventas netas disminuyeron por
menores despachos, parcialmente compensados por un mayor ingreso por tonelada. Los despachos de
productos planos totalizaron 1.2 millones de toneladas en el cuarto trimestre de 2008, una reduccion de
27% comparado con el mismo periodo de 2007, debido principalmente a una disminucién en la
demanda en nuestros principales mercados de acero. El ingreso por tonelada despachada se increment6
30% a US$1,137 en el cuarto trimestre de 2008 comparado con el mismo periodo en 2007,
principalmente como resultado de mayores precios del acero.

Las ventas de productos largos alcanzaron US$234.5 millones durante el cuarto trimestre de 2008, un
incremento de 18% comparado con el mismo periodo en 2007 principalmente debido a mayores precios,
parcialmente compensado por menores volimenes. Los despachos de productos largos totalizaron
309,000 de toneladas en el cuarto trimestre de 2008, un 9% de reduccion versus el mismo trimestre de
2007, dado que menores despachos en la Region de Norteamérica fueron parcialmente compensados por
mayores despachos en la Regién de Sur y Centro América. El ingreso por tonelada despachada fue
US$760 en el cuarto trimestre de 2008, un incremento de 30% comparado con el cuarto trimestre de
2007, principalmente por mayores precios.

Las ventas de otros productos totalizaron US$78.5 millones en el cuarto trimestre de 2008 comparado
con US$32.8 millones durante el cuarto trimestre de 2007. El incremento es debido principalmente a
mayores despachos y precios de mineral de hierro.



Las ventas de productos planos y largos en la Region de Norteamérica totalizaron US$895.4 millones en
el cuarto trimestre de 2008, un decremento de 14% versus el mismo periodo de 2007, debido a menores
embarques parcialmente compensados por mayores ingresos por tonelada. Los despachos en la region
totalizaron 855,000 toneladas durante el cuarto trimestre de 2008, 6 32% menores que en el mismo
periodo de 2007 como resultado de la menor demanda en los principales mercados de la region. El
ingreso por tonelada despachada en la regién se increment6 27%, alcanzando US$1,047 en el cuarto
trimestre de 2008 con respecto al mismo trimestre de 2007, principalmente por los mayores precios del
acero.

Las ventas de productos planos y largos en la Region de Sur y Centro América alcanzaron US$714.1
millones durante el cuarto trimestre de 2008, un incremento de 12% versus el mismo periodo de 2007.
Este incremento se debid al mayor ingreso por tonelada compensado por menores despachos. Los
despachos en la region totalizaron 652,000 toneladas durante el cuarto trimestre de 2008, 6 14%
menores que en el cuarto trimestre de 2007, debido a una menor demanda de acero en la region en
general, parcialmente compensados por un incremento en el volumen de ventas de productos largos. El
ingreso por tonelada despachada fue US$1,096 en el cuarto trimestre de 2008, un incremento de 30%
comparado con el mismo trimestre de 2007, principalmente debido a mayores precios.

El costo de ventas fue US$1.4 miles de millones en el cuarto trimestre de 2008 comparado con US$1.4
miles de millones en el cuarto trimestre de 2007. El costo de ventas fue estable a pesar de los menores
despachos principalmente como resultado de mayores costos de acero comprado de terceros, de
materias primas y por un cargo de US$68.3 millones por desvalorizacion de inventarios durante el cuarto
trimestre de 2008, asi como por un efecto compensatorio por una reduccion en el valor de los inventarios
al principio del afio y comprados durante el periodo, principalmente como resultado de la devaluacién
del Peso Mexicano de 25% con respecto al D6lar Americano.

En el cuarto trimestre de 2008 el precio de la chatarra en México fue menor que en el cuarto trimestre de
2007, mientras que los precios de la energia fueron relativamente similares. El precio del zinc fue menor
en el cuarto trimestre de 2008 comparado con el mismo periodo del afio anterior. Los costos de mineral
de hierro y de carbdn fueron mayores durante el cuarto trimestre de 2008 con respecto a los del mismo
periodo en 2007, primordialmente como resultado de los mayores precios de los contratos anuales para
el suministro de mineral de hierro.

Los gastos comerciales, generales y de administracion en el cuarto trimestre de 2008 fueron US$159.6
millones, 0 9% de las ventas netas, comparado con US$166.5 millones, 0 10% de las ventas netas, en el
cuarto trimestre de 2007.

La utilidad de Operacion en el cuarto trimestre de 2008 fue US$186.3 millones, ¢ 11% de las ventas
netas, comparado con US$211.1 millones, 6 12% de las ventas netas, en el cuarto trimestre de 2007.

El EBITDAL en el cuarto trimestre de 2008 fue US$281.1 millones, o 16% de las ventas netas,
comparado con US$330.1 millones, 6 19% de las ventas netas, en el cuarto trimestre de 2007. El
EBITDA correspondiente al interés mayoritario en el cuarto trimestre de 2008 fue 71% del EBITDA.

19F| EBITDA en el cuarto trimestre de 2008 es igual al la utilidad de operacién de US$186.3 millones més depreciacion y
amortizacion por US$94.9 millones.



Los gastos financieros netos fueron US$681.7 millones en el cuarto trimestre de 2008, comparado con
US$38.9 millones en el cuarto trimestre de 2007. Durante el cuarto trimestre de 2008, El gasto neto por
intereses de Ternium fue US$26.8 millones, una reduccion de US$20.9 millones comparado con el cuarto
trimestre de 2007 debido al menor endeudamiento y a las menores tasas de interés.

El resultado cambiario neto fue una pérdida de US$622.5 millones en el cuarto trimestre de 2008,
comparada con una ganancia de US$25.6 millones en el mismo periodo de 2007. Lo anterior se debio
principalmente al impacto de la devaluacion de 25% del Peso Mexicano en la deuda denominada en
Délares Americanos de la subsidiaria Mexicana de Ternium. De acuerdo con IFRS, Ternium Mexico
prepara sus estados financieros en Pesos Mexicanos y registra resultados cambiarios en sus posiciones
que no sean Pesos Mexicanos cuando el Peso Mexicano se revalla O devalia con respecto a otras
monedas. Estos resultados no representan flujo de efectivo cuando se miden en Ddlares Americanos y se
compensa con cambios en la posicion neta de capital en la cuenta de diferencias transitorias de
conversion, dado que el valor de la deuda denominada en Dolares Americanos no se altera por la
fluctuacion del Peso Mexicano cuando se expresan en DoOlares Americanos los estados financieros
consolidados de Ternium.

El valor justo de instrumentos derivados resultdé en una pérdida de US$29.0 millones en el cuarto
trimestre de 2008, comparada con una pérdida de US$8.3 millones en el cuarto trimestre de 2007,
relacionada con ciertos instrumentos derivados que Ternium contraté principalmente para mitigar el
efecto de fluctuaciones en tasas de interés y de tipo de cambio.

El beneficio por impuesto a las ganancias en el cuarto trimestre de 2008 fue US$145.9 millones, 6 30% de
la pérdida antes de impuestos, comparado con un gasto por impuesto a las ganancias de US$70.1
millones, 6 40% de la utilidad antes de impuestos, operaciones discontinuadas y del interés minoritario,
en el mismo periodo de 2007.

El resultado neto por operaciones discontinuadas en el cuarto trimestre de 2008 no tuvo resultado
registrado. El resultado neto por operaciones discontinuadas en el cuarto trimestre de 2007 fue una
ganancia de US$117.7 millones, principalmente relacionada con Sidor.

La pérdida correspondiente al interés minoritario para el cuarto trimestre de 2008 fue US$14.5 millones,
comparado con una utilidad correspondiente al interés minoritario de US$55.8 millones en el cuarto
trimestre de 2007, principalmente debido al menor resultado correspondiente al interés minoritario en
Siderar.

Flujo de Efectivo y Liquidez

El flujo de efectivo provisto por operaciones continuadas fue US$517.5 millones en 2008, menor que los
US$936.4 millones reportado en 2007, principalmente por un incremento en el capital de trabajo US$1.1
miles de millones, parcialmente compensado por un incremento en la utilidad de operacion en 2008. El
Capital de trabajo fue mayor en 2008 que en 20007 principalmente como resultado de un incremento de
US$821.7 millones en inventarios y de una reduccién de US$212.6 millones en cuentas por pagar
principalmente debido a una reduccion en el volumen de compras de planchones y materias primas
durante la segunda mitad de 2008. Los inventarios se incrementaron durante los primeros nueve meses
de 2008 como resultado de mayores costos debido a precios méas altos de insumos asi como por mayores
volimenes de productos terminados, de productos en proceso y materias primas. Esta tendencia alcista
en el volumen se revirti6 durante el cuarto trimestre de 2008 con una reduccion substancial en los
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inventarios de productos terminados, productos en proceso y materias primas como resultado de la
disminucion en la demanda.

Las inversiones en activo fijo en 2008 fueron US$587.9 millones, comparado con US$344.3 millones en
2007. Las inversiones en activo fijo durante 2008 llevadas a cabo en México consistieron principalmente
en la expansion de la aceria de planos en Monterrey y la modernizacién de un molino caliente y la de un
molino frio. Las inversiones en activo fijo de Ternium en Argentina durante 2008 se relacionaron
principalmente con el mantenimiento de un alto horno y la modernizacién y expansion de las baterias de
coquerias.

En 2008, Ternium tuvo un flujo de efectivo!! libre negativo de US$70.4 millones comparado al flujo de
efectivo libre positivol! de US$592.1 millones en 2007. Los recursos procedentes de la venta de activos
no esenciales en Estados Unidos llevada a cabo en el primer trimestre de 2008 totalizaron US$718.6
millones en 2008. El efectivo neto provisto por operaciones discontinuadas de Sidor y de los resultados
de los activos no esenciales en Estados Unidos que fueron vendidos fueron US$242.4 millones en 2008,
comparado con US$419.3 millones en 2007, que estuvo principalmente relacionada con Sidor.

Los pagos netos de deuda de Ternium en 2008 fueron US$633.1 millones, principalmente relacionado
con el prepago de cierta deuda de las subsidiarias Mexicanas de la Compafiia. Los pagos de dividendos
de Ternium en 2008 fueron US$100.2 millones, similar al pagado en 2007.

El efectivo neto provisto por operaciones continuadas en el cuarto trimestre de 2008 fue US$576.2
millones, mayor que los US$11.9 millones en el efectivo neto utilizado en operaciones continuadas en el
tercer trimestre de 2008 principalmente como resultado de una reduccion del capital de trabajo de
US$380.4 millones en el cuarto trimestre de 2008 comparado con un incremento en el capital de trabajo
de US$550.7 millones en el tercer trimestre de 2008. La reduccién en capital de trabajo en el cuarto
trimestre de 2008 fue principalmente debida a una reduccion de US$518.9 millones en inventarios y a
una reduccion de US$256.4 millones en cuentas por cobrar a clientes, parcialmente compensada por una
disminucién de US$296.6 millones en cuentas por pagar. Los inventarios se disminuyeron
principalmente como resultado de un menor volumen de productos terminados, de productos en proceso
y de materias primas, dado el proceso de reduccién de inventarios implementado por Ternium en
respuesta a la menor demanda por productos de acero, parcialmente compensado por mayores costos
principalmente por precios de insumos mas altos en Argentina. Las cuentas por cobrar se disminuyeron
por los menores volimenes y precios durante el cuarto trimestre de 2008, mientras que las cuentas por
pagar se redujeron por un menor volumen de compras de planchones y de materias primas.

Las inversiones en activo fijo en el cuarto trimestre de 2008 fueron US$172.6 millones, comparada con
US$168.3 millones en el tercer trimestre de 2008. En el cuarto trimestre de 2008, Ternium tuvo un flujo
de efectivo libre positivol2 de US$403.6 millones, comparado con un flujo de efectivo libre!2 negativo de
US$180.2 millones en el tercer trimestre de 2008.

11 El flujo libre de efectivo para 2008 es igual al efectivo neto provisto por operaciones continuadas de US$517.5 millones menos
inversiones en activo fijo US$587.9 millones, mientras que el flujo libre de efectivo para 2007 es igual al efectivo neto provisto
por operaciones continuadas de US$936.4 millones menos inversiones en activo fijo de capital US$344.3 millones.

12 E| flujo libre de efectivo en el cuarto trimestre de 2008 es igual al efectivo neto provisto por operaciones continuadas de
$576.2 millones menos inversiones en activo fijo US$172.6 millones, mientras que el flujo libre de efectivo del tercer trimestre
de 2008 es igual al efectivo neto utilizado en las operaciones continuadas de US$11.9 millones menos inversiones en activo
fijo de US$168.3 millones.
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Al 31 de Diciembre 31 de 2008, la deuda financiera de Ternium alcanz6 US$3.3 miles de millones, de los
cuales US$941.5 millones tienen vencimientos en 2009, mientras que el efectivo, equivalentes de efectivo
y otras inversiones totalizaron US$1.2 miles de millones. La deuda financiera neta? de la compafiia de
US$2.1 miles de millones al cierre del cuarto trimestre de 2008 decrecié US$392.8 millones comparada
con la deuda financiera neta al 30 de Septiembre de 2008. La compafiia cree que el efectivo disponible y
titulos negociables y los fondos provenientes de las operaciones seran suficiente para fondear sus
operaciones. La compafiia no ha negociado lineas de crédito adicionales.

Comentarios Acerca del Futuro

Algunas de las aseveraciones contenidas en este reporte de resultados son “comentarios acerca del
Futuro”. Los comentarios acerca del futuro estan basados en los puntos de vista y supuestos de la
administracion e involucran riesgos conocidos y no conocidos que pueden causar que resultados
actuales, desempefio ¢ eventos puedan diferir materialmente de aquellos expresados ¢ implicados por
estas aseveraciones. Estos riesgos incluyen pero no son limitativos a riesgos que se desprenden de
incertidumbres acerca del producto interno bruto, relacionado con la demanda del mercado, la
capacidad global de produccion, lo aranceles, la ciclicidad en las industrias que compran productos de
acero y otros factores fuera del control de Ternium.

Acerca de Ternium

Ternium es una de las compafiias siderdrgicas lideres en América Latina, manufactura y procesa un
amplio rango de productos de acero planos y largos para clientes activos en las industrias de la
construccién, electrodomésticos, bienes de capital, de envases, alimentos y automotriz. Con sus
principales operaciones en México y Argentina, Ternium sirve mercados en América a través de su
sistema integrado de manufactura y de una extensa red de distribucién. La Compafiia tiene una
capacidad anual de produccién de aproximadamente 9 millones de toneladas de productos terminados
de acero. Més informacion acerca de Ternium esta disponible en www.ternium.com.

13 La deuda financiera neta en el cuarto trimestre de 2008 es igual a préstamos por US$ 3.3 miles de millones menos efectivo y
equivalentes de efectivo por US$1.1 miles de millones y otras inversones por US$90.0 millones.
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Estado de resultados consolidado

US$ millones 4T 2008 4T 2007 Dif. Afio 2008 Afio 2007 Dif.

Ventas netas 1,721.1 1,723.1 (2.0 8,464.9 5,633.4 2,8315
Costo de ventas (1,376.7) (1,350.8) (25.9) (6,128.0) (4,287.7) (1,840.4)
Utilidad bruta 344.4 3723 (27.9) 2,336.9 1,345.7 991.2
Gastos de venta, generales y administrativos (159.6) (166.5) 6.9 (669.5) (517.4) (152.0)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 1.4 5.3 (3.9) 8.7 8.5 0.1
Utilidad de operacion 186.3 2111 (24.8) 1,676.0 836.8 839.3

Intereses devengados (32.7) (61.4) 28.8 (136.1) (133.1) (3.0

Intereses ganados 5.9 13.7 (7.9) 32.2 41.6 9.9

Otros (gastos) ingresos financieros, neto (654.9) 8.8 (663.7) (693.2) (38.5) (654.7)

Resultado de inversiones en sociedades vinculadas 1.1 1.6 (0.5) 1.9 0.4 1.4
Resultado antes de impuestos (494.4) 173.8 (668.1) 880.8 707.2 173.6
Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 145.9 (70.1) 216.0 (259.0) (291.3) 323

Reversion de PTU diferida - - - 96.3 - 96.3
Operaciones discontinuadas - 117.7 (117.7) 157.1 579.9 (422.8)
Atribuible a:

Interés minoritario (14.5) 55.8 (70.2) 159.7 211.3 (51.6)

(348.5) 221.4 (569.8) 875.2 995.8 (120.6)
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Balance general consolidado

USS mill Diciembre 31, Diciembre 31,
(IHORES 2008 2007

Bienes de uso, neto 4,212.3 6,776.6
Activos intangibles, neto 1,136.4 1,449.3
Inversiones en sociedades vinculadas 5.6 44.0
Otras inversiones, neto 16.9 14.8
Impuesto diferido activo - 318
Cuentas por cobrar, neto 120.2 236.5
Total activo no circulante 5,491.4 8,553.1
Cuentas por cobrar 249.0 405.0
Instrumentos financieros derivados 1.5 0.6
Inventarios, neto 1,826.5 1,904.5
Cuentas por cobrar a clientes, neto 623.0 825.6
Activos disponibles para la venta 1,318.9 -
Otras inversiones 90.0 65.3
Efectivo e inversiones temporales 1,065.6 1,125.8
Total activo circulante 51745 4,326.8
Activos no corrientes clasificados para la venta 769.1
Patrimonio neto (Interés mayoritario) 4,597.4 4,452.7
Participacion de terceros en sociedades controladas 964.1 1,805.2
Provisiones 24.4 57.3
Impuesto diferido pasivo 810.2 1,327.8
Pasivo otros impuestos - -
Otros pasivos 148.7 333.7
Proveedores y cuentas por pagar - 6.7
Instrumentos financieros derivados 65.8 -
Deudas bancarias y financieras 2,325.9 3,676.1
Total pasivo no circulante 3,375.0 5,401.5
Pasivo corriente impuesto a las ganancias 194.1 179.7
Otros pasivos 103.4 181.0
Proveedores y cuentas por pagar 438.7 995.7
Instrumentos financieros derivados 57.2 13.3
Deudas bancarias y financieras 941.5 406.2
Total pasivo circulante 1,734.8 1,775.8
Pasivo relacionado con activos no corrientes clasificados para la venta - 213.8
Total pasivo 5,109.8 7,391.2

@ De acuerdo con la IFRS 5, los saldos de Sidor han sido consolidados linea por linea al 31 de Diciembre de 2007.
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Estado de flujo de efectivo consolidado

US$ millones 4T 2008 3T 2008 Dif. Afio 2008 Afio 2007 Dif.
Resultado de operaciones continuadas (348.5) 250.1 (598.6) 718.1 415.9 302.2
Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion 94.9 111.8 (16.9) 4135 355.3 58.3
Resultado de inversiones en sociedades
vinculadas (1.1) 0.1 (1.2) (1.9) 0.4) (1.4
Cambios en provisiones (2.3) 2.8 (5.2) 2.4 3.0 (0.6)
Diferencia de cambio y otros 649.8 137.3 512.5 629.5 28.9 600.7
Intereses devengados menos pagos 1.6 (1.1) 2.6 (84.2) 87.6 (171.7)
Impuestos devengados menos pagos (198.5) 37.7 (236.2) (88.5) (51.5) (37.0)
Cambios en capital de trabajo 380.4 (550.7) 931.0 (1,071.5) 97.7 (1,169.2)

Inversiones en activo fijo (172.6) (168.3) 4.3) (587.9) (344.3) (243.6)
Ingreso por venta de bienes de uso 0.7 0.4 0.2 2.1 245 (22.4)
Adquisicion de negocios
Valor de compra - - - - (1,728.9) 1,728.9
Caja adquirida - - - - 190.1 (190.1)
Crédito fiscal pagado en adquisicién de negocios - - - - (297.7) 297.7
Incremento en Otras Inversiones 0.9 (89.1) 88.2 (24.7) (65.3) 40.7
Ingreso por venta de operaciones
discontinuadas - (3.9 3.9 718.6 - 718.6
Operaciones discontinuadas 152.6 (152.6) 242.4 419.3 (176.9)

Dividendos pagados en efectivo y otras

distribuciones a accionistas de la Compafiia -
Dividendos pagados en efectivo y otras

distribuciones a accionistas minoritarios -
Contribuciones de accionistas minoritarios

en subsidiarias consolidadas -
Ingresos por préstamos financieros 147.8
Repago de deuda financiera (78.9)

190.7
(142.5)

(42.8)
63.6

(100.2) (100.2)
(19.6) (20.0)

- 1.2
519.8 4,052.7
(1,152.9)  (2,574.6)

0.4

(1.2)
(3,532.9)
1,421.7
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Despachos

Miles de toneladas 4T 2008 3T 2008 3T 2007 Afio 2008 Afio 2007
Centro y Sudamérica 559.9 680.4 699.0 2,604.2 2,499.1
Norteamérica 642.2 901.8 993.6 3,666.1 3,034.9
Europay otros 36.0 2.8 12.3 55.2 184.9
Total productos planos 1,238.1 1,585.1 1,704.9 6,325.5 5,718.9
Centro y Sudamérica 91.9 86.0 55.2 302.5 132.8
Norteamérica 213.2 173.3 268.9 901.3 1,113.4
Europay otros 3.6 - 15.0 13.3 15.0
Total productos largos 308.7 259.2 339.1 1,217.2 1,261.2

Ventas / tonelada

US$/tonelada 4T 2008 3T 2008 3T 2007 Afio 2008 Afio 2007

Centro y Sudamérica 1,147 1,153 870 1,068 815

Norteamérica 1,146 1,412 882 1,171 847

Europa y otros 834 933 641 860 665
Total productos planos 1,137 1,300 875 1,126 827

Centro y Sudamérica 780 1,212 489 907 527

Norteamérica 749 1,108 611 878 625

Europay otros 884 - 457 669 457
Total productos largos 760 1,142

Ventas Netas

Millones de US$ 4T 2008 3T 2008 3T 2007 Afio 2008 Afio 2007
Centro y Sudamérica 642.4 784.4 607.9 2,782.5 2,037.0
Norteamérica 735.7 1,273.4 876.3 4,294.7 2,571.8
Europay otros 30.0 2.6 7.9 47.5 123.0
Total productos planos 1,408.1 2,060.4 1,492.0 7,124.7 4,731.7
Centro y Sudamérica 717 104.2 27.0 2744 70.0
Norteamérica 159.7 192.0 164.4 791.8 696.0
Europa y otros 3.1 - 6.9 8.9 6.9
Total productos largos 2345 296.2 198.2 1,075.1 772.8
Total productos planos y largos 1,642.6 2,356.6 1,690.3 8,199.8 5,504.5
Otros productos (1) 78.5 80.3 32.8 265.1 128.8

(1) Incluye mineral de hierro, arrabio y componentes para edificios.
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Estado de resultados consolidado (series histdricas incluyen el Consorcio Minero Benito Juarez Pefia Colorada

S.A. de C.V. y Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. bajo el método de consolidacién proporcional)

US$ millones Afio 2008 4T 2008 3T 2008 2T 2008 1T 2008

Ventas netas 8,464.9 1,721.1 2,436.9 2,364.2 1,942.6
Costo de ventas (6,128.0) (1,376.7) (1,724.1) (1,579.5) (1,447.7)
Utilidad bruta 2,336.9 344.4 712.8 784.8 494.9
Gastos de venta, generales y administrativos (669.5) (159.6) (184.8) (179.6) (145.5)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 8.7 1.4 (3.8) 1.1 10.0
Utilidad de operacion 1,676.0 186.3 524.2 606.2 359.4
Intereses devengados (136.1) (32.7) (29.1) (30.1) (44.3)
Intereses ganados 32.2 5.9 2.2 12.0 12.1
Otros (gastos) ingresos financieros, neto (693.2) (654.9) (156.5) 115.3 3.0
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas 1.9 1.1 (0.1) 0.4 0.4
Resultado antes de impuestos 880.8 (494.4) 340.6 703.8 330.6

Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (259.0) 145.9 (90.5) (208.2) (106.2)
Reversion de PTU diferida 96.3 - - - 96.3
Operaciones discontinuadas 157.1 - (2.8) 0.0 159.9
Atribuible a:
© T4 @MO) 217 4156 421
Interés minoritario 159.7 (14.5) 35.6 80.0 58.6
875.2 (348.5) 247.3 495.7 480.7
Afio 2007 4T 2007 3T 2007 2T 2007 1T 2007
Ventas netas 5,633.4 1,723.1 1,496.9 1,246.9 1,166.5
Costo de ventas (4,287.7) (1,350.8) (1,135.6) (927.0) (874.3)
Utilidad bruta 1,345.7 372.3 361.3 319.9 292.2
Gastos de venta, generales y administrativos (517.4) (166.5) (143.0) (116.5) (91.5)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 8.5 5.3 0.4 (3.7) 6.5
Utilidad de operacion 836.8 2111 218.7 199.8 207.2
Intereses devengados (133.1) (61.4) (47.1) (10.4) (14.1)
Intereses ganados 41.6 13.7 12.9 7.7 7.2
Otros (gastos) ingresos financieros, neto (38.5) 8.8 (53.7) (10.8) 17.2
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas 0.4 1.6 (0.3) 0.4 (0.5)
Resultado antes de impuestos 707.2 173.8 130.4 186.0 217.0

Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (291.3) (70.1) (63.0) (71.9) (86.3)
Reversion de PTU diferida - - - - -
Operaciones discontinuadas 579.9 117.7 1435 199.0 119.8
Atribuible a:
Interés minoritario 211.3 55.8 51.1 76.1 28.3
995.8 221.4 210.9 313.0 250.5
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Balance general consolidado (series histéricas incluyen el Consorcio Minero Benito Juarez Pefia Colorada S.A.
de C.V.y Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. bajo el método de consolidacion proporcional)

US$ millones Diciembre 31, 2008 Sept';'gotge 3. junio30,2008  Marzo31,2008 Diciembre 31, 2007
Bienes de uso, neto 4,212.3 4,948.2 5,101.5 6,830.4 6,776.6
Activos intangibles, neto 1,136.4 1,418.4 1,497.5 1,460.7 1,449.3
Inversiones en sociedades vinculadas 5.6 4.6 4.7 44.7 44.0
Otras inversiones, neto 16.9 17.0 15.4 15.3 14.8
Impuesto diferido activo - 5.4 2.2 24.1 31.8
Cuentas por cobrar, neto 120.2 106.4 96.9 715 236.5
Total activo no circulante 5,491.4 6,499.9 6,718.3 8,452.7 8,553.1
Cuentas por cobrar 249.0 100.4 219.1 558.6 405.0
Instrumentos financieros derivados 15 0.1 0.5 - 0.6
Inventarios, neto 1,826.5 2,752.2 2,328.7 2,119.7 1,904.5
Cuentas por cobrar a clientes, neto 623.0 927.1 1,023.1 898.2 825.6
Activos disponibles para la venta 1,318.9 1,318.9 1,318.9 - -
Otras inversiones 90.0 89.1 - 66.1 65.3
Efectivo e inversiones temporales 1,065.6 611.9 688.6 996.4 1,125.8
Total activo circulante 5,174.5 5,799.7 5,578.8 4,639.0 4,326.8
Activos no corrientes clasificados para la venta 5.3 6.3 6.7 7.1 769.1

Patrimonio neto (Interés mayoritario) 4,597.4 5,516.9 5,353.2 4,902.7 4,452.7
Participacion de terceros en sociedades controladas 964.1 1,099.5 1,074.2 1,864.7 1,805.2

Provisiones 24.4 30.7 29.3 59.6 57.3
Impuesto diferido pasivo 810.2 977.9 1,2215 1,147.4 1,327.8
Pasivo otros impuestos - 69.5 - 15 -
Otros pasivos 148.7 171.8 173.4 361.5 333.7
Proveedores y cuentas por pagar - - - 6.6 6.7
Instrumentos financieros derivados 65.8 - - - -
Deudas bancarias y financieras 2,325.9 2,322.0 2,568.1 2,630.5 3,676.1
Total pasivo no circulante 3,375.0 3,571.8 3,992.2 4,207.1 5,401.5
Pasivo corriente impuesto a las ganancias 194.1 249.0 196.5 275.6 179.7
Otros pasivos 103.4 132.9 136.4 178.5 181.0
Proveedores y cuentas por pagar 438.7 822.3 940.1 1,098.0 995.7
Instrumentos financieros derivados 57.2 29.9 15.4 29.5 13.3
Deudas bancarias y financieras 941.5 883.6 595.8 542.7 406.2
Total pasivo circulante 1,734.8 2,117.6 1,884.1 2,124.4 1,775.8
Pasivo relacionado con activos no corrientes clasificados para la vent - - - - 213.8
Total pasivo 5,109.8 5,689.4 5,876.3 6,331.4 7,391.2
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Estado de flujo de efectivo consolidado(series histéricas incluyen el Consorcio Minero Benito Juarez Pefia
Colorada S.A. de C.V. y Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. bajo el método de consolidacion proporcional)

Ao 2008 4T 2008 3T 2008 2T 2008 1T 2008

US$ millones

Resultado de operaciones continuadas 718.1 (348.5) 250.1 495.7 320.8
Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion 413.5 94.9 111.8 101.9 105.0
Resultado de inversiones en sociedades
vinculadas (1.9 (1.1) 0.1 0.4 0.4
Cambios en provisiones 2.4 (2.3) 2.8 0.7 1.2
Diferencia de cambio y otros 629.5 649.8 137.3 (117.9) (39.7)
Intereses devengados menos pagos (84.2) 1.6 (1.1) 3.0 87.7)
Impuestos devengados menos pagos (88.5) (198.5) 37.7 139.7 (67.3)
Cambios en capital de trabajo (1,071.5) 380.4 (550.7) (671.1) (230.1)
Inversiones en activo fijo (587.9) (172.6) (168.3) (146.5) (100.5)
Ingreso por venta de bienes de uso 21 0.7 0.4 0.3 0.7

Adquisicion de negocios
Valor de compra - - - - -
Caja adquirida - - - - -
Crédito fiscal pagado en adquisiciéon de negocios - - - - -

Incremento en Otras Inversiones (24.7) 0.9 (89.1) 66.1 0.8)
Ingreso por venta de operaciones

discontinuadas 718.6 - (3.9 - 722.5
Operaciones discontinuadas 242.4 152.6 57.7 322

Dividendos pagados en efectivo y otras

distribuciones a accionistas de la Compafiia (100.2) - - (100.2) -
Dividendos pagados en efectivo y otras
distribuciones a accionistas minoritarios (19.6) - - (19.6) -

Contribuciones de accionistas minoritarios

en subsidiarias consolidadas - - - - -
Ingresos por préstamos financieros 519.8 147.8 190.7 76.3 105.0
Repago de deuda financiera (1,152.9) (78.9) (142.5) (40.3) (891.2)
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Estado de flujo de efectivo consolidado(series histéricas incluyen el Consorcio Minero Benito Juarez Pefia
Colorada S.A. de C.V. y Pefia Colorada Servicios S.A. de C.V. bajo el método de consolidacion proporcional)

Ao 2007 4T 2007 3T 2007 2T 2007 1T 2007

US$ millones

Resultado de operaciones continuadas 415.9 103.7 67.4 114.1 130.7

Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion 355.3 118.9 94.2 77.6 64.6
Resultado de inversiones en sociedades

vinculadas 0.4 (1.6) 0.3 0.4 0.5
Cambios en provisiones 3.0 21 0.6 0.5 0.3
Diferencia de cambio y otros 28.9 (13.1) 45.3 10.0 (13.4)
Intereses devengados menos pagos 87.6 54.9 35.4 2.4 (5.1)
Impuestos devengados menos pagos (51.5) (31.1) (16 2) (68.0) 63.8
Cambios en capital de trabajo 97.7 (49.3) 54.9 88.1
Inversiones en activo fijo (344.3) (100.1) (81.5) (76.0) (86.7)
Ingreso por venta de bienes de uso 245 17.8 0.5 11 5.1
Adquisicion de negocios

Valor de compra (1,728.9) 0.1) (1,728.7) 0.1) -

Caja adquirida 190.1 - 190.1 - -
Crédito fiscal pagado en adquisicion de negocios (297.7) - (297.7) - -
Inversiones en compafiias asociadas -
Incremento en Otras Inversiones (65.3) 0.8) (64.5) - -
Operaciones discontinuadas 419.3 34.1 116.0 59.9 209.4

Dividendos pagados en efectivo y otras

distribuciones a accionistas de la Compafiia (100.2) - - (100.2) -
Dividendos pagados en efectivo y otras

distribuciones a accionistas minoritarios (20.0) - 0.2) (19.9) -

en subsidiarias consolidadas 1.2 0.0 11 - -
Ingresos por préstamos financieros 4,052.7 70.8 3,869.7 721 40.1
Repago de deuda financiera (2,574.6) (157.5) (1,889.6) (371.6) (156.0)
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Ventas netas (series historicas incluyen el Consorcio Minero Benito Juarez Pefia Colorada S.A. de C.V. y Pefia
Colorada Servicios S.A. de C.V. bajo el método de consolidacion proporcional)

Despachos (serie historica ex-Sidor)

Miles de toneladas Afio 2008 4T 2008 3T 2008 2T 2008 1Q 2008 Afio 2007 4T 2007 3T 2007 2T 2007 1T 2007
Centro y Sudamérica 2,604.2 559.9 680.4 690.9 673.0 2,499.1 699.0 637.8 598.9 563.5
Norteamérica 3,666.1 642.2 901.8 1,042.2 1,080.0 3,034.9 993.6 834.7 592.1 614.5
Europay otros 55.2 36.0 2.8 11.6 4.8 184.9 12.3 18.5 101.2 52.8
Total productos planos 6,325.5 1,238.1 1,585.1 1,744.7 1,757.7 5,718.9 1,704.9 1,491.0 1,292.1 1,230.8

Centro y Sudamérica 302.5 91.9 86.0 67.9 56.7 132.8 55.2 52.3 253 -
Norteamérica 901.3 213.2 173.3 249.6 265.3 1,113.4 268.9 244.8 286.4 313.3

Europa y otros 13.3 3.6 - 1.0 8.8 15.0 15.0 - - -
Total productos largos 1,217.2 308.7 259.2 3185 330.7 1,261.2 339.1 297.1 311.7 3133

Ventas / tonelada (serie histdrica ex-Sidor)

US$/tonelada Afio 2008 4T 2008 3T 2008 2T 2008 1Q 2008 Afio 2007 4T 2007 3T 2007 2T 2007 1T 2007
Centro y Sudamérica 1,068 1,147 1,153 1,042 945 815 870 829 779 769
Norteamérica 1,171 1,146 1,412 1,213 945 847 882 877 817 781
Europa y otros 860 834 933 864 1,008 665 641 619 682 654
Total productos planos 1,126 1,137 1,300 1,143 945 827 875 853 789 770

Centro y Sudamérica 907 780 1,212 913 643 527 489 550 565 -
Norteamérica 878 749 1,108 1,017 703 625 611 637 638 616

Europa y otros 669 884 - 630 587 457 457 - - -
Total productos largos 883 760 1,142 993 689 613 585 622 632 616

Ventas Netas (serie histdrica ex-Sidor)

Millones de US$ Afio 2008 4T 2008 3T 2008 2T 2008 1Q 2008 Afio 2007 4T 2007 3T 2007 2T 2007 1T 2007
Centro y Sudamérica 2,782.5 642.4 784.4 719.9 635.8 2,037.0 607.9 528.9 466.6 4335
Norteamérica 4,294.7 735.7 1,273.4 1,264.6 1,021.0 2,571.8 876.3 731.8 483.6 480.1
Europa y otros 47.5 30.0 2.6 10.0 4.8 123.0 7.9 115 69.1 34.5
Total productos planos 7,124.7 1,408.1 2,060.4 1,994.5 1,661.6 4,731.7 1,492.0 1,272.2 1,019.2 948.2

Centro y Sudamérica 274.4 .7 104.2 62.1 36.4 70.0 27.0 28.7 14.3 -
Norteamérica 791.8 159.7 192.0 253.8 186.4 696.0 164.4 156.0 182.6 192.9

Europa y otros 8.9 3.1 - 0.6 5.2 6.9 6.9 - - -
Total productos largos 1,075.1 2345 296.2 316.4 228.0 772.8 198.2 184.8 196.9 192.9
Total productos planos y largos 8,199.8 1,642.6 2,356.6 2,311.0 1,889.6 5,504.5 1,690.3 1,457.0 1,216.2 1,141.1
Otros productos (1) 265.1 78.5 80.3 53.2 53.0 128.8 32.8 39.8 30.7 25.4

(1) Incluye mineral de hierro, arrabio y componentes para edificios.
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