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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

RESEÑA INFORMATIVA

En cumplimiento de lo establecido por la Comisión Nacional de Valores en la Resolución General Nº 368/01, el 
Directorio de la Sociedad ha aprobado la presente reseña informativa correspondiente al período de tres meses
iniciado el 1 de enero de 2008 y finalizado el 31 de marzo de 2008.

1. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

El resultado consolidado del trimestre mostró una ganancia de $ 566,1 millones, superior a los $ 301,9 millones
obtenidos en el mismo período del ejercicio anterior. La variación fue generada fundamentalmente por el mayor
resultado operativo y por tenencia de los inventarios debido al incremento en el costo de las materias primas;
compensado parcialmente por el mayor cargo por impuesto a las ganancias.

La generación operativa (EBITDA) alcanzó a $ 496,0 millones (27% de los ingresos por ventas) que compara 
con $ 345,9 millones del mismo período del ejercicio anterior (24% de los ingresos por ventas).

Durante este período el sector de la construcción experimentó un crecimiento aproximado del 11,2% en 
comparación con el mismo período del año anterior, mientras que la industria tuvo un crecimiento del 6,9%,
principalmente por el fuerte aumento en el sector automotriz (24,9% respecto al mismo período del año 2007).

Los despachos totales del trimestre fueron de 632 mil toneladas, un aumento del 2% respecto de las 617 mil
toneladas despachadas en el mismo período del ejercicio anterior.

La producción de laminados en caliente fue de 680 mil toneladas, superior a las 536 mil toneladas del mismo
período del ejercicio anterior, la variación se produjo principalmente por la parada por mantenimiento del 
laminador en enero 2007.

Despachos del ejercicio en miles de toneladas
Mercado Interno Exportación Total General

Laminados en caliente 255 12 267
Laminados en frío 160 9 169
Revestidos y otros 186 10 196
Total general 601 31 632

El volumen de ventas en el mercado interno totalizó 601 mil toneladas, 19% superior a las 506 mil toneladas del
mismo período del ejercicio anterior.

Las ventas al mercado exterior totalizaron 31 mil toneladas de laminados, inferior a las 111 mil toneladas del 
mismo período del ejercicio anterior. La totalidad de los despachos de productos terminados se dirigió al 
mercado latinoamericano.
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La ganancia operativa ordinaria del período fue de $ 439,8 millones (24% sobre los ingresos por ventas) que 
compara con los $ 297,6 millones del mismo período del ejercicio anterior (21% sobre los ingresos por ventas).
La mejora en los ingresos por el mayor nivel de despachos y el precio/mezcla de los productos vendidos, fue 
parcialmente compensada por el incremento de los costos, destacándose el aumento en los precios de las materias 
primas, fletes y las subas en los costos locales (suministros, mano de obra, etc.).

Los gastos comerciales y administrativos ascendieron a $ 128,5 millones (7% de los ingresos por ventas), 
inferiores a los $ 135,2 millones (9% de los ingresos por ventas) registrados en el mismo período del ejercicio
anterior. La variación se generó principalmente por la disminución de los fletes y retenciones producto del menor
volumen de despachos de exportación y menores cargos por desvinculaciones, compensado por mayores
impuestos debido al incremento en el nivel de actividad.

Los resultados financieros y por tenencia, que sumaron $ 172,5 millones de ganancia, están originados en una 
ganancia de $ 167,7 millones de resultados por tenencia de los inventarios, debido principalmente al incremento 
en el costo de las materias primas, y en una ganancia de $ 4,8 millones por resultados financieros netos. Estos 
resultados comparan con una pérdida de $ 14,5 millones del mismo período del ejercicio anterior. La variación se 
origina en una ganancia de $ 152,8 millones por mayores resultados por tenencia y $ 34,2 millones por resultados 
financieros netos debido al menor nivel de endeudamiento durante el presente período.

En el rubro otros ingresos y egresos ordinarios, la pérdida de $ 0,8 millones compara con una ganancia de $ 6,0
millones del mismo período del ejercicio anterior. La variación se debe principalmente a la venta de ciertos 
inmuebles de la sociedad durante el mismo trimestre del ejercicio anterior y a mayores cargos en la previsión 
para contingencias durante el presente período.

El impuesto a las ganancias del período ascendió a $ 247,8 millones que compara con un cargo de $ 124,3
millones correspondiente al mismo período del ejercicio anterior, la variación se debió a los mejores resultados
obtenidos en este período.

El resultado del trimestre de las inversiones en sociedades vinculadas mostró una ganancia de $ 202,4 millones,
que compara con una ganancia de $ 137,0 millones correspondiente al mismo período del ejercicio anterior.

El resultado de las inversiones en las sociedades vinculadas Ylopa y Amazonia, por su participación en Sidor, 
fue una ganancia de $ 26,9 millones, que compara con una ganancia de $ 57,7 millones del mismo período del
ejercicio anterior. La variación se debió principalmente a la disminución de los despachos de Sidor producto de 
los conflictos laborales ocurridos durante el primer trimestre del año 2008.

El 8 de abril de 2008 el gobierno de Venezuela anunció su intención de tomar el control sobre Sidor. Luego de 
confirmada la decisión tomada por el gobierno venezolano de nacionalizar Sidor, el 16 de abril de 2008 Ternium, 
Sidor y el gobierno venezolano suscribieron un acuerdo estipulando la creación de un comité de transición, 
compuesto por representantes del gobierno, el sindicato y accionistas Clase B de Sidor. Dicho comité supervisará 
las operaciones durante el período de transición hasta tanto se complete la nacionalización, actuando en 
coordinación con la junta directiva de Sidor.

El 29 de abril de 2008 la Asamblea Nacional de la República de Venezuela aprobó un Acuerdo declarando que 
las acciones de Sidor, así como todos sus bienes, son de utilidad pública e interés social. Este Acuerdo autoriza al 
Poder Ejecutivo de Venezuela a tomar cualquier acción que considere necesaria en relación con dichos bienes, lo 
cual podría incluir la expropiación.

Al 31 de marzo de 2008, la participación indirecta de Siderar en Sidor ascendía a US$ 167,4 millones.

El resultado de la inversión en la sociedad vinculada Hylsamex fue una ganancia de $ 175,7 millones que 
compara con una ganancia de $ 79,3 millones del mismo período del ejercicio anterior. La variación se debió
principalmente al reconocimiento de un recupero puntual en el impuesto a las ganancias diferido de $ 89,8
millones.
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Durante el período el efectivo generado por las operaciones alcanzó a $ 503,6 millones que, conjuntamente con
el cobro de dividendos de $ 173,5 millones y el aumento de las deudas bancarias y financieras por $ 104,4
millones, financiaron el incremento en el capital de trabajo de $ 370,2 millones y las inversiones en bienes de uso 
e intangibles por $ 199,3 millones. Con el remanente de dichos fondos se incrementaron las disponibilidades e 
inversiones corrientes en $ 214,0 millones. En la variación del capital de trabajo se destaca el aumento de los 
inventarios de $ 235,2 millones y la disminución de las deudas sociales y fiscales de $ 111,6 millones
principalmente por el pago del impuesto a las ganancias.

Dentro de las inversiones en bienes de uso, se destaca el incremento de las obras en curso por $ 94,0 millones,
principalmente por la reparación de las baterías N°3 y N°4 de la coquería, la repotenciación del Alto Horno N°1,
y el nuevo centro de conformado en planta Canning. Adicionalmente, se efectuaron inversiones en proyectos
informáticos por $ 14,4 millones.

En los rubros del estado de situación patrimonial, las mayores variaciones con respecto al 31 de diciembre de 
2007 se originaron en el incremento de los bienes de cambio (por el resultado por tenencia de los inventarios, la 
recomposición de stocks de materias primas y la acumulación de productos semielaborados para hacer frente a 
las paradas previstas de mantenimiento), el incremento de las inversiones corrientes, el incremento de las 
inversiones no corrientes por los resultados de las sociedades vinculadas y las diferencias transitorias de 
conversión, el aumento de las deudas sociales y fiscales por el devengamiento del impuesto a las ganancias, el
incremento de los bienes de uso por las inversiones del período, la disminución de los otros créditos por el cobro 
de dividendos provenientes de sociedades vinculadas y el aumento de las deudas bancarias y financieras.

2. ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA (comparativa con los períodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2004, 2005, 2006 y 2007- Valores expresados en miles de pesos)

31.03.2008 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2005 31.03.2004
Activo corriente 3.281.357 2.325.063 1.896.424 2.439.325 1.467.776

Activo no corriente 5.502.662 4.857.003 4.206.748 1.828.220 1.519.357

Total 8.784.019 7.182.066 6.103.172 4.267.545 2.987.133

Pasivo corriente 1.640.584 1.550.439 1.224.375 892.620 546.885
Pasivo no corriente 481.560 573.508 1.026.254 386.736 836.023

Total 2.122.144 2.123.947 2.250.629 1.279.356 1.382.908
Participación de terceros en 
sociedades controladas 78 68 59 50 22

Patrimonio Neto 6.661.797 5.058.051 3.852.484 2.988.139 1.604.203

Total 8.784.019 7.182.066 6.103.172 4.267.545 2.987.133
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3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2004, 2005, 2006 y 2007 - Valores expresados en miles de pesos)

01.01.2008
al

31.03.2008

01.01.2007
al

31.03.2007

01.01.2006
al

31.03.2006

01.01.2005
al

31.03.2005

01.01.2004
al

31.03.2004

Resultado operativo ordinario 439.803 297.635 365.215 495.627 268.997

Resultados financieros y por 
tenencia 172.512 (14.485) (5.378) 89.124 61.588

Otros ingresos y egresos ordinarios (785) 6.050 (2.120) (7.454) (53)
Participación de terceros en 
sociedades controladas (1) (4) (3) (3) 1

Resultado antes de impuestos 611.529 289.196 357.714 577.294 330.533
Impuesto a las ganancias (247.808) (124.279) (150.031) (204.050) (116.325)

Resultado ordinario 363.721 164.917 207.683 373.244 214.208

Resultado de inversiones en 
sociedades vinculadas 202.390 136.975 116.360 51.910 (264)

Resultado neto del período 566.111 301.892 324.043 425.154 213.944

4. DATOS ESTADISTICOS CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 
31 de marzo de 2004, 2005, 2006 y 2007 - en miles de toneladas)

01.01.2008
al

31.03.2008

01.01.2007
al

31.03.2007

01.01.2006
al

31.03.2006

01.01.2005
al

31.03.2005

01.01.2004
al

31.03.2004

Despachos (1) 632 617 570 600 559

Mercado interno 601 506 487 383 379

Exportaciones de laminados 31 111 83 189 180

Exportaciones de desbastes - - - 28 -

Producción de laminados

en caliente 680 536 609 628 569

en frío 395 390 327 387 370

Revestidos 207 201 190 179 187

(1) Incluyen 6,9; 3,4; 10,8; 6,4 y 2,5 mil toneladas de reventa y arrabio para los períodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2008, 2007, 2006, 2005 y 2004 respectivamente.
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5. INDICES CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2004, 2005, 2006 y 2007)

31.03.2008 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2005 31.03.2004

Liquidez 2,00 1,50 1,55 2,73 2,68

Solvencia 3,14 2,38 1,71 2,33 1,16

Inmovilización del capital 0,63 0,68 0,69 0,43 0,51

6. PERSPECTIVAS

En el mercado argentino las condiciones de la demanda de nuestros productos se mantienen firmes debido al 
crecimiento sostenido del sector industrial y de la construcción. Se espera que para el resto del año esta tendencia 
se mantenga, pero a un menor ritmo de crecimiento.

En el ámbito internacional, se espera que continúe la sostenida suba de la producción y de la demanda de acero,
con China liderando la expansión global del consumo que durante el 2007 explicó el 60% del aumento de la 
demanda y el 34% del consumo mundial de acero.

Esta situación ha ejercido una fuerte presión en el costo de las principales materias primas (mineral de hierro y 
carbón) y fletes marítimos, que afectarán fuertemente los costos de la Sociedad durante el ejercicio económico 
2008. Adicionalmente se esperan incrementos durante este año en los costos laborales, de servicios y otros 
insumos.

La Sociedad continuará con su programa de inversiones destinadas principalmente a ampliar su capacidad de 
producción a 4 millones de toneladas de acero por año, y del cual se prevé se erogarán más de $ 900 millones
durante el año.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2 de mayo de 2008.

Véase nuestro informe de fecha
2 de mayo de 2008

por el Directorio

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

Dr. Marcelo D. Pfaff
Contador Público (UBA)

C.P.C.E. C.A.B.A. T° 156 F° 84

Martín A. Berardi
VICEPRESIDENTE


