
RESEÑA INFORMATIVA

En cumplimiento de lo establecido por la Comisión Nacional de Valores en la Resolución General Nº 368/01, el Directorio 
de la Sociedad ha aprobado la presente reseña informativa correspondiente al período de tres meses iniciado el 1 de enero 
de 2010 y finalizado el 31 de marzo de 2010.

1. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Resumen de resultados
1T 2010 4T 2009 1T 2009

Despachos (toneladas) 537.800 554.800 -3% 497.900 8%
Ventas Netas (millones de pesos) 1.911,5 1.889,3 1% 1.370,9 39%
Resultado operativo ordinario (millones de pesos) 388,6 551,0 -29% (136,8)
Margen operativo (% de las ventas netas) 20% 29% -10%
Resultado operativo por tonelada (pesos) 722,6 993,2 -27% (274,8)
Resultado de inversiones en sociedades
(millones de pesos)

148,8 90,6 64% (87,4)

Resultado neto (millones de pesos) 334,3 455,9 -27% (336,6)
Resultado neto por acción1 (pesos) 0,96 1,31 -27% (0,97)

El resultado operativo ordinario de Siderar en el primer trimestre de 2010 fue $388,6 millones, inferior en un 29% con 
respecto al cuarto trimestre de 2009 principalmente por el aumento de los costos por tonelada producto de un mayor costo 
de producción y de las principales materias primas.  Los menores despachos al mercado local fueron mayormente 
compensados por el aumento de las exportaciones, principalmente en la región de Centro y Sudamérica.

El resultado operativo ordinario en el primer trimestre de 2010 compara con una pérdida de $136,8 millones en el primer 
trimestre de 2009. La mejora se debe fundamentalmente a la recuperación de los despachos al mercado local y a la 
reducción del costo por tonelada.

El resultado neto en el primer trimestre de 2010 fue de $334,3 millones, una reducción de $121,6 millones en 
comparación al cuarto trimestre de 2009 principalmente debido al menor resultado operativo ordinario antes mencionado, 
parcialmente compensado por un mayor resultado de inversiones en sociedades.

El resultado neto en el primer trimestre de 2010 compara con una pérdida de $336,6 millones en el primer trimestre de 
2009. La mejora se debe principalmente a la recuperación del resultado operativo ordinario, un mayor resultado de 
inversiones en sociedades y una pérdida de resultado por tenencia en el primer trimestre de 2009, parcialmente 
compensados por mayores cargos de impuesto a las ganancias.

  
1 El resultado neto por acción se calculó sobre la base de 347.468.771 acciones emitidas y en circulación al 31 de Marzo de 2010.



Análisis del Primer Trimestre de 2010

El resultado neto del primer trimestre de 2010 fue una ganancia de $334,3 millones comparado con una pérdida de $336,6 
millones en el primer trimestre de 2009.  El resultado neto por acción del primer trimestre de 2010 fue una ganancia de 
$0,96, comparado con una pérdida en el resultado neto por acción del primer trimestre de 2009 de $0,97.

Las ventas netas del primer trimestre de 2010 fueron de $1,9 mil millones, un incremento del 39% con respecto al primer 
trimestre de 2009 como resultado de un aumento de los despachos y de la facturación por tonelada.  Los despachos fueron 
de 537,8 mil toneladas durante el primer trimestre de 2010, un incremento del 8% comparado con los despachos del 
primer trimestre de 2009 producto principalmente de la recuperación de la demanda.

Despachos totales Mercado interno Exportaciones
Miles de toneladas 1T 2010 1T 2009 var. 

a/a
1T 2010 1T 2009 var. 

a/a
1T 2010 1T 2009 var. 

a/a

Laminados en caliente 196,5 143,4 37% 169,3 96,7 75% 27,2 46,7 -42%

Laminados en frío 150,8 86,4 75% 115,6 57,8 100% 35,2 28,6 23%

Revestidos y otros 188,3 154,5 22% 158,3 83,7 89% 30,0 70,8 -58%

Semielaborados 2,2 113,6 2,2 0,9 112,7 

Total 537,8 497,9 8% 445,4 239,1 86% 92,4 258,8 -64%

Los despachos al mercado doméstico fueron de 445,4 mil toneladas durante el primer trimestre de 2010, un incremento del 
86% con respecto al mismo período del 2009, producto fundamentalmente de la recuperación de la demanda.  Como 
contrapartida, los despachos al exterior fueron de 92,4 mil toneladas en el primer trimestre de 2010, una reducción del 
64% con respecto al mismo período del 2009.  Las exportaciones durante el primer trimestre de 2010 fueron dirigidas en 
un 85% a Centro y Sudamérica, en un 9% a Norteamérica y en un 6% a Europa y otros destinos.

El costo de ventas totalizó $1,3 mil millones en el primer trimestre de 2010, similar al costo de ventas del primer trimestre 
de 2009.  El mayor volumen de despachos durante el primer trimestre de 2010 fue compensado por una disminución del 
costo de ventas por tonelada en el período.  El costo de ventas por tonelada disminuyó con respecto al mismo período del 
año anterior como resultado fundamentalmente de la disminución en el precio de las principales materias primas, 
parcialmente compensado por el aumento de los costos laborales y de servicios.

Los gastos comerciales y administrativos en el primer trimestre de 2010 fueron de $185,0 millones, o 10% de las ventas 
netas, comparado con $195,8 millones, o 14% de las ventas netas, en el primer trimestre de 2009. La baja en los gastos 
comerciales y administrativos fue resultado principalmente de la reducción de los cargos por fletes, comisiones y 
retenciones de exportación, producto de la disminución del volumen exportado en el primer trimestre de 2010, 
parcialmente compensado por un mayor cargo por impuesto sobre los débitos y créditos bancarios.

El resultado operativo ordinario en el primer trimestre de 2010 fue una ganancia de $388,6 millones, o 20% de las ventas 
netas, comparado con una pérdida de $136,9 millones en el primer trimestre de 2009.

Los resultados financieros y por tenencia fueron una ganancia de $52,6 millones en el primer trimestre de 2010, 
comparado con una pérdida de $226,5 millones en el primer trimestre de 2009. Durante el primer trimestre de 2010, el 
resultado neto por intereses y otros conceptos de financiación fue una ganancia de $17,3 millones, una mejora comparado 
con la pérdida de $17,4 millones en el primer trimestre de 2009, producto principalmente de la disminución del 
endeudamiento y del resultado del crédito compensación Sidor durante el primer trimestre de 2010.

Los resultados por tenencia fueron una ganancia de $22,9 millones en el primer trimestre de 2010, comparado con una 
pérdida de $187,9 millones en el mismo período en 2009 debido principalmente a la disminución de los precios de las 
materias primas por efecto de la crisis en el primer trimestre de 2009.

El resultado neto por diferencias de cambio fue una ganancia de $12,4 millones en el primer trimestre de 2010, comparado 
con una pérdida de $21,2 millones en el primer trimestre de 2009.

El resultado de las inversiones en sociedades vinculadas fue una ganancia de $148,8 millones en el primer trimestre de 
2010, comparado con una pérdida de $87,4 millones en el mismo período del año 2009.

El resultado de la inversión en la sociedad vinculada Ternium México fue una ganancia de $150,6 millones en el primer 
trimestre de 2010, comparado con una pérdida de $87,2 millones en el mismo período del año 2009. La mejora se debe 



fundamentalmente a los mayores resultados operativos y por diferencia de cambio.  La mejora en el resultado por 
diferencia de cambio se debió principalmente al impacto de la revaluación del peso mexicano sobre la deuda denominada 
en dólares de Ternium México. El peso mexicano se revaluó un 5% en el primer trimestre de 2010 mientras que en el 
primer trimestre de 2009 se devaluó un 6%.  La mejora en el resultado operativo fue producto fundamentalmente del 
aumento de los precios del acero y de los despachos, compensado parcialmente por un mayor costo por tonelada.

El cargo por impuesto a las ganancias del primer trimestre de 2010 fue de $249,2 millones comparado con un recupero de 
impuesto a las ganancias de $115,6 millones en el primer trimestre de 2009.

Liquidez y flujo de fondos

El efectivo generado por las actividades operativas en el primer trimestre de 2010 fue de $586,3 millones, mayor al 
efectivo de $206,5 millones generado por las actividades operativas en el primer trimestre de 2009, debido 
fundamentalmente al mayor resultado operativo en el primer trimestre de 2010, compensado parcialmente por una menor 
reducción del capital de trabajo en ese período.  El capital de trabajo se redujo $101,8 millones en el primer trimestre de 
2010, comparado con una reducción de $242,5 millones en el primer trimestre de 2009. La reducción del capital de trabajo 
en el primer trimestre de 2010 de debe principalmente a la reducción del crédito compensación Sidor por $139,8 millones, 
debido al cobro de la cuota del trimestre, y al aumento de las deudas comerciales por $57,7 millones, parcialmente 
compensado por la reducción de deudas sociales y fiscales, otras deudas y previsiones por contingencias por $59,0 
millones.

Las inversiones en bienes de uso y activos intangibles en el primer trimestre de 2010 fueron de $101,9 millones, 
comparado con $122,9 millones en el primer trimestre de 2009.  Las inversiones en el primer trimestre de 2010 fueron 
realizadas principalmente para la repotenciación del Alto Horno N° 1, la repotenciación del transportador de coque, la 
provisión de carros porta pote para la acería y la nueva línea de corte longitudinal del centro de servicios de Rosario.

Finalmente, en el primer trimestre de 2010 hubo una disminución neta de deudas bancarias y financieras de $143,6 
millones, mayormente relacionada con la cancelación de deudas de corto plazo, y un aumento del efectivo de $451,3 
millones.



2. ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 31 
de marzo de 2006, 2007, 2008 y 2009- Valores expresados en miles de pesos)

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.03.2006

Activo corriente 4.691.942 3.587.280 3.281.357 2.325.063 1.896.424

Activo no corriente 6.073.502 5.828.742 5.502.662 4.857.003 4.206.748

Total 10.765.444 9.416.022 8.784.019 7.182.066 6.103.172

Pasivo corriente 1.141.281 1.847.302 1.640.584 1.550.439 1.224.375

Pasivo no corriente 825.465 559.631 481.560 573.508 1.026.254

Total 1.966.746 2.406.933 2.122.144 2.123.947 2.250.629

Participación de terceros en 
sociedades controladas 133 95 78 68 59

Patrimonio Neto 8.798.565 7.008.994 6.661.797 5.058.051 3.852.484

Total 10.765.444 9.416.022 8.784.019 7.182.066 6.103.172

3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 
31 de marzo de 2006, 2007, 2008 y 2009 - Valores expresados en miles de pesos)

01.01.2010
al 

31.03.2010

01.01.2009
al 

31.03.2009

01.01.2008
al 

31.03.2008

01.01.2007
al 

31.03.2007

01.01.2006
al 

31.03.2006

Resultado operativo ordinario 388.621 (136.845) 439.803 297.635 365.215

Resultados financieros y por 
tenencia 52.626 (226.471) 172.512 (14.485) (5.378)

Otros ingresos y egresos ordinarios (6.601) (1.427) (785) 6.050 (2.120)

Participación de terceros en 
sociedades controladas (2) (1) (4) (3)

Resultado antes de impuestos 434.644 (364.743) 611.529 289.196 357.714

Impuesto a las ganancias (249.190) 115.582 (247.808) (124.279) (150.031)

Resultado ordinario 185.454 (249.161) 363.721 164.917 207.683

Resultado de inversiones en 
sociedades vinculadas 148.847 (87.410) 202.390 136.975 116.360

Resultados extraordinarios - - - - -

Resultado neto del período 334.301 (336.571) 566.111 301.892 324.043



4. DATOS ESTADISTICOS CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 31 de 
marzo de 2006, 2007, 2008 y 2009 - en miles de toneladas)

01.01.2010
al 

31.03.2010

01.01.2009
al 

31.03.2009

01.01.2008
al 

31.03.2008

01.01.2007
al 

31.03.2007

01.01.2006
al 

31.03.2006

Despachos 538 498 632 617 570

Mercado interno 445 239 601 506 487

Exportaciones 93 259 31 111 83

Producción de laminados

en caliente 532 394 680 536 609

en frío 312 234 395 390 327

Revestidos 177 144 207 201 190

5. INDICES CONSOLIDADOS (comparativa con los períodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2006, 
2007, 2008 y 2009)

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2007 31.03.2006

Liquidez 4,11 1,94 2,00 1,50 1,55

Solvencia 4,47 2,91 3,14 2,38 1,71

Inmovilización del capital 0,56 0,62 0,63 0,68 0,69

6. AVANCE EN EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS 
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERAS (NIIF).

El Directorio, en su reunión del día 28 de abril de 2010, aprobó el plan de implementación específico de adopción de las 
Normas Contables Internacionales para la preparación de Estados Contables.

7. PERSPECTIVAS

Siderar estima que las economías latinoamericanas continuarán la senda de recuperación en el corriente año, favorecidas 
por la importante demanda de los productos primarios que exportan los países de la región.  En particular, la compañía 
estima una mayor demanda de acero en Argentina en lo que resta del año con respecto al primer trimestre, período en el 
que el consumo de acero decrece por factores estacionales.

En las últimas semanas se anunciaron incrementos relevantes en los precios de contrato del carbón metalúrgico y del 
mineral de hierro, así como la reducción de la vigencia del precio de contrato del mineral de hierro de doce a tres meses, 
que impactarán en los costos de la compañía durante el año 2010.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 3 de mayo de 2010.

EL DIRECTORIO


